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As pecas que ilustram este Relatério e Contas integram a coleccdo

de fotografias BESart que o Banco Espirito Santo estd a constituir desde
2004 através de trabalhos recentes de conceituados artistas pldsticos
contempordneos internacionais e portugueses.
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SZE TSUNG LEONG b. 1970, American / British

“From the Horizons Series. Odoi, Nishi-lzu, Shizuoka, Japan” 2008,
C-print 71,12 x 121,92 cm, Edicdo: 2/5+2Ap.

© Sze Tsung Leong, Courtesy Yossi Milo Gallery, New York

SZE TSUNG LEONG b. 1970, American / British

“From the Horizons Series, Rio Tejo”, 2006

C-print, 60,96 x 111,76 cm, Edicdo: 2/5+2Ap

© Sze Tsung Leong, Courtesy Yossi Milo Gallery, New York
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RELAT()RIOPO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

Senhores Accionistas,

Nos termos da Lei e do Contrato de Sociedade, o Conselho de Adminis-
tracdo tem a honra de submeter a apreciacdo de V.Exas o Relatério de
Gestdo e as Contas da T-Vida, Companhia de Seguros, SA, respeitantes
ao exercicio de 2009.

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

0O ano de 2009 ficou marcado, no seu conjunto, pela forte queda ou desa-
celeragdo da actividade nas principais areas econémicas, na sequéncia da
crise financeira global iniciada em 2007. Esta evolucdo foi determinada,
sobretudo, por uma deterioragao significativa da confianca dos agentes
econdmicos, que se traduziu numa quebra da procura e no colapso dos
fluxos de comércio internacional na primeira metade do ano. A recessao
foi vivida num quadro de menor disponibilidade de liquidez nos mercados
financeiros e, em fungdo disso, num ambiente de maior restritividade dos
critérios de financiamento da actividade econémica.

Como resposta, as autoridades puseram em pratica programas agressi-
vos de estabilizacdo financeira e de estimulo ao crescimento. Estes in-
cluiram a reducao dos juros de referéncia para niveis proximos de zero, a
injeccdo massiva de liquidez no sistema financeiro (por exemplo, através
da aquisicdo de titulos de divida publica e privada por parte dos bancos
centrais) e, ao nivel da politica orcamental, estimulos fiscais ao consumo
de bens duradouros e um aumento do investimento pdblico em infraes-
truturas.

Em funcdo da agressividade destes estimulos, observaram-se, na segun-
da metade do ano e, sobretudo, no 4° trimestre, sinais claros de acelera-
cdo da actividade global e de estabilizacdo financeira. Esta Gltima tradu-
ziu-se num estreitamento gradual dos spreads nos mercados monetario
e de crédito, reflectindo um recuo da aversdo ao risco e uma maior con-
fianca dos agentes na normalizacdo do sector financeiro.

SITUAGAO ECONOMICA INTERNACIONAL

A economia da Zona Euro revelou um desempenho da actividade dife-
renciado entre a primeira e a segunda metade do ano. O 1° semestre fi-
cou marcado por uma forte contraccdo da actividade (quedas de 2,4%
e de 0,2% yoy nos dois primeiros trimestres), prosseguindo a recessao
iniciada no 2° trimestre de 2008, com fortes recuos das exportagdes e
do investimento. Este desempenho deve ser lido ainda no contexto das
consequéncias da crise financeira, cujo ponto maximo se registou em
Setembro e Outubro de 2008. A contraccdo da liquidez e a forte dete-
rioracdo da confianca ocorrida nos ultimos meses daquele ano condu-
ziram a um recuo generalizado da confianca e da procura que, por sua
vez, se traduziu numa forte contraccdo da procura externa (com impacto
especialmente negativo na Alemanha, com uma quebra esperada do PIB
proxima de 5,0% em 2009, o pior registo desde a 2* Guerra Mundial). Di-
versas economias da Zona Euro continuaram, ainda, a sofrer os efeitos
de uma recessao no sector da habitacao, a qual ampliou o ajustamento
negativo da procura. No conjunto do ano, o PIB da Zona Euro registou
uma queda proéxima de 4,0%.

Os 3° e 4° trimestres de 2009 ficaram, contudo, ja marcados por um re-
gresso ao crescimento positivo da actividade (variagdes de 0,4% e 0,6%
yoy, respectivamente), apés cinco trimestres consecutivos de contrac-
cao. Esta melhoria do desempenho beneficiou de uma recuperacdo das
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exportacoes, de um efeito favoravel do investimento em reposicao de
stocks (favorecendo a actividade industrial) e dos estimulos monetarios
e orcamentais levados a cabo pelas autoridades. A procura interna, con-
tudo, revelou ainda um desempenho débil, marcado pelas restricdes ao
financiamento do consumo e do investimento privado, pela deterioracdo
das condicdes do mercado de trabalho (de que se destaca a subida pro-
gressiva do desemprego até 10,0% da populagdo activa no final do ano), e
por um aumento da poupanca por motivo de precaucao.

No plano dos precos, registou-se uma inflagdo média anual marginal-
mente superior a 0% (apds 3,3% em 2008), resultante da auséncia de
pressdes ascendentes sobre os precos do lado da procura, bem como
da evolucdo dos pregos da energia, com o efeito estatistico decorrente
da baixa do preco do petréleo face ao ano de 2008. Neste contexto, o
Banco Central Europeu prosseguiu até Maio uma trajectéria de reducdo
das taxas de juro de referéncia. A autoridade monetdria europeia proce-
deu a duas descidas da principal taxa de juro de referéncia de 50 pontos
base em Janeiro e Marco e a duas descidas de 25 pontos base em Abril e
Maio. Desde Outubro de 2008, aquela taxa foi reduzida de 4,25% para 1%.
O BCE reduziu também, entre Janeiro e Maio, as taxas de juro de cedéncia
de liquidez e de depdsito em 125 e 175 pontos base, respectivamente.
Para além disso, forneceu uma ampla liquidez ao sistema bancario, des-
tacando-se trés operagdes de cedéncia ilimitada de liquidez a 12 meses
(que ascenderam a cerca de EUR 614 mil milhdes), as duas primeiras a
uma taxa fixa de 1% e a terceira a uma taxa indexada aos juros das ope-
racoes de refinanciamento.

A condugdo de politicas orgamentais expansionistas por parte dos go-
vernos nacionais, visando estimular a procura interna, levou a uma de-
terioragdo considerdvel das contas publicas, tendo o défice orgamental
da Zona Euro no seu conjunto aumentado de 2,0% para cerca de 6,0%
do PIB. Destacaram-se, a este propdsito, os défices publicos da Grécia,
Irlanda e Espanha, superiores a 10,0% do PIB. Esta evolucdo traduziu-
-se numa deterioracdo do risco soberano (ampliacdo do diferencial das
yields dos respectivos titulos da divida publica relativamente aos titulos
alemaes), que penalizou particularmenteaGréciaealrlanda (que sofreram
downgradings dos respectivos ratings no final do ano) mas, também, as
outras economias da “periferia” da Zona Euro (Itdlia, Espanha e Portugal,
com os dois Ultimos a sofrerem revisdes em baixa no outlook para os
respectivos ratings).

SITUAGCAO ECONOMICA NACIONAL

Reflectindo os efeitos da recessdo econémica global, a economia portu-
guesa registou, em 2009, uma contrac¢do do PIB de 2,7%. Este desem-
penho revelou-se, contudo, menos desfavoravel do que o observado nos
principais parceiros de Portugal na Unido Europeia (registaram-se quedas
do PIB de 3,7% em Espanha, 5,0% na Alemanha, 2,8% em Franca e 4,5%
no Reino Unido). Para além da menor intensidade da recessdo, Portugal
foi uma das primeiras economias da EU a abandonar o ciclo de variagdes
negativas do PIB, logo a partir do 2° trimestre.

Este comportamento é explicado pelo facto de a procura ndo ter sido
afectada, como em outras economias, por fortes efeitos-riqueza negati-
vos associados a correccdes do mercado imobilidrio, nem por situacées
de instabilidade no sistema financeiro. Neste sentido, a recessao sofrida
pela economia portuguesa em 2009 resultou, sobretudo, da quebra da
procura externa, bem como de uma natural deterioracdo da confianca
das familias e das empresas, com impacto negativo no consumo e, sobre-
tudo, no investimento. Estes dois agregados foram, também, afectados
pela maior restritividade dos critérios de financiamento da actividade
econdémica, fruto de uma liquidez menos disponivel nos mercados finan-
ceiros internacionais.



Assim, no conjunto de 2009, as exportagoes registaram uma queda de
12,3%, apés um recuo de 0,5% no ano anterior. Esta queda foi comum a
generalidade dos bens e servigcos, bem como a todos os principais desti-
nos de exportacdo na Unido Europeia. Reflectindo a contraccdo da pro-
cura interna, as importacdes cairam 10,7% no conjunto do ano, apés um
crescimento de 2,1% em 2008.

A deterioracao das expectativas face a evolucdo da procura interna e ex-
terna, os elevados niveis de incerteza e a menor disponibilidade do cré-
dito pesaram decisivamente na evolu¢do do investimento, que registou
uma quebra real de 12,6%. Para além das despesas de capital fixo, esta
evolucgao ficou, também, a dever-se a uma diminuicao do nivel de stocks,
que acentuou o contributo negativo do investimento para o PIB. Assim,
o investimento das empresas terd registado uma queda real proxima
de 15,0%, que nao foi compensada pelo forte aumento do investimento
publico (de cerca de 13,0%), a principal expressdo dos estimulos orca-
mentais a actividade econémica (o consumo publico registou uma subi-
da real de 2,0%). O investimento das familias em habitacdo acentuou a
tendéncia de queda observada no ano anterior, com um registo préximo
de -12,0%.

A descida da confianca e o aumento da incerteza entre as familias tra-
duziu-se ainda numa quebra do consumo privado, em cerca de 0,8%.
Esta evolugdo ocorreu apesar de um aumento do rendimento disponivel
das familias, fruto da descida dos juros e, sobretudo, do aumento das
transferéncias do Estado, explicando-se, em grande medida, pela atitude
de precaucdo adoptada pelas familias. Assim, o ano de 2009 ficou mar-
cado por um aumento significativo da taxa de poupanga, para um valor
ligeiramente acima de 8,0% do rendimento disponivel. Esta subida inter-
rompeu uma tendéncia de queda da poupanca das familias observada
desde 2002. A evolugdo negativa do consumo privado é explicada pela
forte quebra do consumo de bens duradouros, uma vez que as despesas
em bens ndo duradouros registaram um crescimento marginalmente po-
sitivo.

O poder de compra das familias beneficiou, em 2009, de uma inflacao
negativa. Em termos médios anuais, a inflagdo caiu de 2,6% para -0,8%.
Este facto reflectiu, em primeiro lugar, um efeito estatistico associado a
forte subida dos precos das matérias-primas (e, em particular, do petré-
leo) em 2008. Mas ele é, igualmente, o reflexo da conjuntura recessiva de
2009, que tera restringido fortemente o poder de fixacdo de precos das
empresas.

A quebra geral da actividade econémica fez aumentar rapidamente o
nimero de desempregados e a taxa de desemprego atingiu um maximo
histérico em 2009 ao chegar aos 9,5%, um agravamento de 1,9 p.p. face
a 2008.

N3o obstante a evolugdo negativa das exportagdes, 2009 fica marcado
por uma correcgao do défice conjunto das balangas corrente e de capital,
ou défice externo, de 10,5% para um valor em torno de 8,3% do PIB. Este
facto reflecte o processo de deleverage levado a cabo pelo sector privado
em 2009, bem como uma diminui¢do do défice energético. A diminuicdo
das necessidades de financiamento do sector privado correspondeu um
aumento das necessidades de financiamento das Administracdes Pu-
blicas, sobretudo em resultado dos estimulos orcamentais a actividade
econémica, mas reflectindo igualmente os efeitos da fase baixa do ciclo
econémico sobre as contas publicas. Neste contexto, o défice publico su-
biu de 2,7% para 9,3% do PIB.

MERCADO SEGURADOR

A conjugacdo de um agravamento da performance macroeconémica em
2009 com a intensificagdo do ambiente concorrencial no sector segura-
dor, condicionou a massa segurdvel e originou a ocorréncia de praticas
tarifdrias agressivas.

Apesar da melhoria registada ao nivel dos resultados financeiros decor-
rente da forte valorizacdo das carteiras de investimento, gragas ao ano
positivo dos mercados em 2009, o sector segurador ressentiu-se da que-
bra da actividade econémica.

O bom desempenho do sector em termos de resultados financeiros ndo
foi acompanhado em termos operacionais. Segundo as Ultimas estimati-
vas, o resultado liquido global das seguradoras que operam no mercado
portugués voltou a ser positivo em 2009, de 300 milhdes de euros, o que
compara com os -30 milhdes de euros em 2008 e 660 milhdes de euros
em 2007. Os capitais proprios ascenderam a 4,3 mil milhdes de euros,
uma subida homéloga de 39% e uma rentabilidade dos capitais préprios
de 8,7%.

Em termos da producdo de seguros, o ano de 2009 foi negativo, tanto
para os seguros de Vida como para os seguros Nao Vida. O volume de
prémios, Vida e N3o Vida, no valor de 14 559 milhdes de euros, registou
uma diminuicdo de 5,0% em relagdo ao ano anterior. O segmento Vida,
com prémios na ordem dos 10 427 milhdes de euros, sofreu uma queda
na sua producao de 5,3%, apesar de em 2009 se ter assistido a um cres-
cimento do rendimento disponivel dos particulares e da respectiva taxa
de poupanca. Pressupde-se que, num contexto de recuperacdo do sector
accionista do mercado de capitais, parte das poupancas foram redirec-
cionadas para outras aplicacdes de maior risco.

Destaque para os PPR, produtos que vém merecendo uma crescente
popularidade no aforro de longo prazo e cujas contribuicdes cresceram
27,6%. Este tipo de produtos representa 30% dos prémios Vida e 22% do
total da producao seguradora.

O decréscimo do volume de prémios Nao Vida ja se tinha verificado em
2008, mas em 2009 foi mais acentuado: -1,4% em 2008 e -4,4% em 2009,
para uma producao de 4 132 milhdes de euros. Esta diminuicdo resulta
quer da evolugdo negativa da economia, quer do ambiente competitivo
no mercado que conduz a uma forte pressao sobre o valor dos prémios.
Os ramos de Acidentes de Trabalho e de Automadvel, os dois maiores do
segmento Ndo Vida representando 57% do mercado Ndo Vida, foram es-
pecialmente afectados por estes factores, com quebras na producao de
9,1% e 7,5%, respectivamente.

Com uma evolugdo positiva, salientam-se os seguros de Saude, reflectin-
do a continua preocupagao com os acessos aos cuidados de salide, ainda
que também eles com um crescimento mais modesto do que em anos
anteriores: 9,6% em 2008 e 3,5% em 2009.

O peso da actividade seguradora no PIB desceu, de 9,21% em 2008 para
8,83% em 2009 mantendo-se, no entanto, a um nivel superior ao de 2007
(8,45%). O segmento Vida contribui com 6,32% para o PIB e o Ndo Vida
com 2,51% (6,61% e 2,60% em 2008, respectivamente). A taxa de sinis-
tralidade N3o Vida agravou-se em 2009, para 73,4% contra 70,9% em
2008.

FACTOS RELEVANTES EM 2009

No seu 3° ano de actividade e expurgando valor do negdcio pontual rea-
lizado em 2008 relativo a emissdo da Operacao de Capitalizacdo no valor
de 310 milhdes, a T-Vida apresentou um crescimento de producgao de
18 504 milhares de euros, o que representa uma variacdo positiva de
21,9% e uma receita de 102 811 milhares de euros.

A sua estratégia baseou-se sobretudo no crescimento de PPR e de segu-

ros de vida risco, e no reforgo da sua posi¢ao no segmento de Empresas
e Negocios.
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T-VIDA

A nivel dos Servigos procedeu a sua reorganizagdo e informatizacdo dos
seus Parceiros de Negdcios, tendo como principal objectivo prestar um
servico de qualidade aos seus Clientes Particulares e Empresas, aos seus
Canais de Distribuicdo e reduzir os custos. Nomeou o seu Provedor de
Cliente, dando sequéncia a norma regulamentar sob a conduta de mer-
cado.

A 31 de Dezembro de 2009, o stock de apdlices em carteira cresceu 5,3%,
registando 148.838 apdlices, tendo os Planos poupanca Reforma apre-
sentado um crescimento de 10%. Este ano, as apélices novas tiveram
uma performance menos positiva devido a retraccdo do Crédito o que
influenciou a venda de seguros associados a esta linha de negécio, sobre-
tudo no crédito a habitacao.

Em 2009 ocorreu um aumento de Capital e consequentemente uma re-

dugdo equivalente, para cobertura de prejuizos do ano anterior, no valor
de 12,5M€.

2.3 PRINCIPAIS VARIAVEIS E INDICADORES DE
ACTIVIDADE

(milhares de euros)

2009 2008 VAR 09/08 (%)

Balango

Investimentos 695 449 658 795 5,6
Activo Liquido 868 460 830 355 4,6
Capital Préprio 81067 72338 12,1
Provisdes Matemdticas e Passivos de C. de Investimento 771 256 738959 4.4
Ganhos e Perdas

Total de Producao 102811 394 307 -73,9
Prémios Adquiridos, liquidos de Resseguro 32536 36426 -10,7
Custos com Sinistros, liquidos de Resseguro 43178 54 085 -20,2
Provisdo Matemadtica, liquida de Resseguro 10880 11593 -6,1
Participacdo nos Resultados, liquida de Resseguro 1663 781 113,0
Custos Operacionais 6351 9880 -35,7
Rendimentos da Actividade Financeira 12492 23413 -46,6
Saldo Técnico @ 6093 8057 -24.4
Saldo Global @ 12355 -9 654 228,0
Resultado Liquido 5266 -13 205 139,9
Indicadores (%)

Saldo Técnico / Total de Produgao 59 9,6 -3,6 p.p.
Custos Operacionais / Total de Produgado 6,2 11,7 -5,5p.p.
Custos Operacionais / Provisdes Mat. e Passivos de C. de Inv. 0,8 13 -0,5p.p.
Taxa de Cobertura da Margem de Solvéncia 193,0 156,4 36,6 p.p.
Sinistros / Prémios (IFRS 4) 111,8 139,0 -27,2 p.p.
Beneficios Pagos / Depésitos Recebidos @) (IAS 39) 43,0 39,9 3,2 p.p.
Custos de Aquisicdo / (Prémios + Depésitos Recebidos) 5,8 8,0 -2,2p.p.
Custos Administrativos / (Prémios + Depdsitos Recebidos) 29 4.8 -1,8 p.p.
Outros Indicadores

N° Empregados 24 15 60,0
N° Apdlices 148 838 141 345 53

(1) Saldo técnico liquido de resseguro.

(2) Saldo global + Saldo actividade financeira.

(3) Excluindo 310 000 milhares de euros relativos a operacao de capitalizacdo afecta ao canal bancario, realizada
em 2008.

2.4 A ACTIVIDADE DA T-VIDA EM 2009
2.4.1 TOTAL DE PRODUGAO

Em 2009 verificou-se um decréscimo do volume de producdo -73,9%, face
ao periodo homologo. Esta variagdo esta influenciada pela operacdo de
capitalizacao realizada em 2008, no valor de 310 000 milhares de euros,
excluindo esta operacao os prémios Vida apresentariam um crescimento
de 21,9% (+18,5M€) face ao periodo homélogo.
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O crescimento total da Companhia foi suportado pelo aumento signifi-
cativo dos PPR de 30,6% (+15,6M€), em resultado da evolugdo positiva
verificada nos PPR’s Unit Linked, dos quais salientamos o PPR Poupanca
Activa e o PPR Investimento, que apresentaram um acréscimo de 21,1M€
(62,0%).

Os produtos de Capitalizagdo cresceram 3,2M€, sendo esta variagao jus-
tificada pelo contributo positivo do Plano de Capitalizagao, em que foi
lancada uma série especial para reter vencimentos, e o Plano Empresas
Total (PET) com um crescimento de +1,3M€.

No segmento de produtos de Risco e Mistos, destaque para o produto Ris-
co Grupo com um crescimento 5,1% (+0,2M€), ao contrario dos produtos
Mistos que apresentaram uma diminuicdo de 7,8% face a 2008 (-0,3M€),
dada a maturidade da carteira. As rendas cresceram 2,5% (+0,1M).

No final do ano a producdo da Companhia totalizou 102 811 milhares de
euros, sendo relevante salientar o peso dos PPR’s e produtos de Risco e
Mistos, de 64,7% e 15,5%, respectivamente, produtos estratégicos para a
T-Vida em termos de fidelizacdo e margens técnicas elevadas.

No ambito do mercado segurador, a Companhia apresenta um cresci-
mento superior (+9,3%), quando comparada com as restantes segurado-
ras sem canal bancario, sendo a média de crescimento deste mercado
5,2%, excluindo a operagao de capitalizagdo realizada em 2008, no valor
de 310 000 milhares de euros. Destaque para o bom desempenho dos
produtos PPR’s, em que a T-Vida mantém a lideranca, apresentando um
crescimento de prémios de 30,6%, com uma quota de mercado de 28,5%
no mercado sem canal bancario. A quota de mercado considerando todas
as seguradoras é de 2,1%.

(milhares de euros)

AL DE PRODUGAO 08 VAR 09/08 (%)

TOTAL DE PRODUCAO 102811 394 307 -73,9%
CONTRATOS SEGUROS 39319 39194 0,3%
- Rendas Vitalicias 3243 3164 2,5%
- Restantes Produtos Risco e Mistos 15976 16 345 -2,3%
- Produtos de Capitalizagao 8758 2813 211,4%
- PPR 11343 16872 -32,8%
CONTRATOS DE INVESTIMENTO 63 492 355062 -82,1%
- Produtos de Capitalizagao 8282 10973 -24,5%
- PPR 55210 34089 62,0%
- Operagodes de Capitalizagao - 310000 -100,0%

2.4.2 CUSTOS COM SINISTROS E BENEFICIOS PAGOS

O total de custos com Indemnizacdes ascendeu os 71 292 milhares de
euros, apresentando uma diminuicdo de 1,6% comparativamente a 2008.

Apesar do peso das Indemnizagdes face as Provisdes Matematicas de ini-
cio de periodo ter sido de 16,4% (contra 17,2% no ano anterior), o ano
de 2009 caracterizou-se como um ano de elevado valor de vencimentos
(18 113 milhares de euros) e resgates (37 196 milhares de euros).

Nos PPR’s os custos com Indemnizacdes atingiram os 22 813 milhares de
euros, justificados por vencimentos de apdlices ocorridos durante o ano
e pelo aumento de resgates que representaram um peso de 52,2%, face a
39,3% realizados em 2008.



Nos produtos Tradicionais os custos com Indemnizagées totalizaram
14 054 milhares de euros, essencialmente devido ao elevado volume de
vencimentos em produtos Mistos.

E de realcar ainda que os produtos Risco continuam a apresentar bons
niveis de sinistralidade.

(milhares de euros)

CUSTOS COM SINISTROS E BENEFICIOS PAGOS 2009 2008 VAR 09/08 (%)
CUSTOS COM SINISTROS E BENEFICIOS PAGOS 71292 72454 -1,6%
CONTRATOS SEGUROS 43961 54 496 -19,3%
- Rendas Vitalicias 4457 7043 -36,7%
- Restantes Produtos Risco e Mistos 9597 11267 -14,8%
- Produtos de Capitalizacao 6754 11477 -41,2%
- PPR 22813 24139 -5,5%
CUSTOS COM SINISTROS IMPUTADOS 340 570 -40,4%
BENEFICIOS PAGOS DE CONTRATOS DE INVEST. 27331 17 958 52,2%
- Produtos de Capitalizagcao 15868 10101 57,1%
- PPR 11463 7857 45,9%

2.4.3 PROVISOES MATEMATICAS E PASSIVOS DE
CONTRATOS DE INVESTIMENTO

A evolugdo verificada nas Provisdes Matemadticas e Passivos de Contratos
de Investimento estd directamente relacionada com os produtos de na-
tureza financeira comercializados, e para os quais existe uma correspon-
déncia directa com o valor registado nos Passivos de Contratos de Seguro
e de Investimento.

A 31 de Dezembro de 2009, as ProvisGes Matematicas e Passivos de
Contratos de Investimento cresceram 4,4%, crescimento justificado es-
sencialmente pelo aumento dos Passivos Financeiros do PPR (+47M€).
De salientar o peso da operacdo de capitalizacdo financeira, no valor de
308M€, que representa 39,9% dos Passivos de Contratos de Seguro e de
Investimento.

O esforgo das redes de distribuicao na canalizacdo da produgao para con-
tratos com taxas técnicas mais baixas, o que permitiu uma reducdo das
taxas minimas garantidas de produtos PPR e dos produtos de capitali-
zacdo, verificando-se uma oscilacdo de 2008 para 2009 de 3,31% para
3,01% e de 2,98% para 2,50%, respectivamente.

De assinalar que a estratégia seguida na T-Vida, de considerar o Produto
PPR como estratégico, para retorno a longo prazo, representando 40,1%
do total das Provisdes Matematicas e dos Passivos de Contratos de Se-
guro e de Investimento a 31/12/2009, permitiu @ Companhia manter a
lideranga do mercado, no segmento de Seguradoras que ndo exploram o
Canal Bancario.

(milhares de euros)

PROVISOES MATEMATICAS E PASSIVOS

DE CONTRATOS DE INVESTIMENTO 2008 el AZLEHEX )
PROV. MATEMATICAS E PASSIVOS DE CONT. DE INV. 771 256 738 959 4,4%
PROVISOES MATEMATICAS 332257 337772 -1,6%
- Rendas Vitalicias 48393 50631 -4,4%
- Restantes Produtos Risco e Mistos 41 656 42979 -3,1%
- Produtos de Capitalizacao 32641 29737 9,8%
- PPR 209 568 214 425 -2,3%
PASSIVOS FINANCEIROS 438 999 400 597 9,6%
- Produtos de Capitalizacao 31723 37961 -16,4%
- PPR 99 747 52558 89,8%
- Operagdes de Capitalizagao 307 529 310079 -0,8%

2.4.4 SALDO TECNICO

Verificou-se uma diminuicdo do saldo técnico de 24,4%, relativamente ao
ano anterior. Este comportamento é explicado essencialmente pelo im-
pacto das Comissdes e Custos de Aquisicao face ao volume da producao
em 2009 e 2008, nos produtos PPR e de Capitalizagao, pelo aumento sig-
nificativo da sinistralidade nos produtos Tradicionais e pela constituicao
de PAB técnica no produto Risco Grupo.

O saldo financeiro, com uma variagdo positiva de 23 974 milhares de
euros, justifica-se essencialmente pela ocorréncia de factos extraordina-
rios em 2008, nomeadamente as Imparidades no valor de 21 milhdes de
euros.

(milhares de euros)

SALDO TECNICO TOTAL 2008 VAR 09/08 (%)

SALDO TECNICO® 6093 8057 -24,4
- PPR 814 645 26,2
- Capitalizacao 80 313 -74,4
- Tradicionais 5199 7099 -26,8

SALDO ACTIVIDADE FINANCEIRA @ 6262 -17 711 135,4
- PPR 2367 -4 456 1531
- Capitalizacao 689 -1787 138,5
- Tradicionais 2821 -11493 1245
- Operagdes de Capitalizagao 386 26

SALDO GLOBAL® L2355 -9 654 228,0

(1) Saldo técnico liquido de resseguro.
(2) Rendimentos da actividade financeira incluindo participacdo nos resultados e juro técnico.
(3) Saldo técnico + Saldo actividade financeira.

2.4.5 CUSTOS OPERACIONAIS

Os custos operacionais apresentaram um decréscimo de 35,7% face
ao ano anterior, essencialmente devido a diminuicdo substancial dos
custos com Fornecimentos e Servicos Externos que apresentaram um
decréscimo de 53,3%, consequéncia da diminuicdo do contrato de pres-
tacdo de servicos com a BES-Vida, e reducao dos custos de consultoria.

Os custos com pessoal apresentaram um decréscimo de 27,9%, resulta-
do da reclassificagdo de custos de gratificagdes de performance (Incen-
tivos a Técnicos Comerciais), imputados a custos de aquisigao.

Os Impostos e Taxas diminuiram face ao volume dos prémios, compara-

tivamente ao periodo homdlogo (impacto da Operagdo de Capitalizagcdo
Financeira realizada em 2008).

(milhares de euros)

CUSTOS OPERACIONAIS 2009 2008 VAR 09/08 (%)
Gastos com pessoal 1090 1512 -27,9
FSE 2511 5375 -53,3
Impostos e taxas 50 182 -72,6
Amortizagoes do exercicio 2368 2321 2,0
Comissoes 332 490 -32,3
TOTAL 6351 9880 =c5 7/

=
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2.4.6 INVESTIMENTOS

As principais economias mundiais registaram as maiores quedas da
actividade econémica desde a segunda guerra mundial nos seis meses
compreendidos entre Outubro de 2008 e Margo de 2009. O PIB dos EUA
registou uma contracgdo, em termos anualizados, superior a -6% no 1°
trimestre de 2009.

As medidas de estimulo econémico implementadas pelos bancos cen-
trais e governos de todo o mundo numa escala sem precedentes conse-
guiram estancar a crise, sem as quais as principais economias mundiais
poderiam ter entrado numa recessdo prolongada (depressdo).

O antncio da criagao do bad bank nos EUA para compra de activos toxi-
cos existentes no balango dos bancos e o stress test realizados pela FED
a adequacao de capitais dos bancos norte-americanos para enfrentar a
crise foram essenciais para a restauragdo da confianca dos agentes eco-
némicos e da sustentabilidade do sistema financeiro a nivel mundial.

O ponto mais baixo da crise foi atingido entre Margo e Junho de 2009,
tendo as principais economias registado crescimentos trimestrais do PIB
positivos no terceiro trimestre de 2009. Esta recuperacdao deveu-se, em
grande parte, a reposicdo de stocks e a medidas tempordrias de incentivo
ao consumo tornando a recuperacdo bastante vulnerdvel e dependente
da manutencdo dos elevados estimulos fiscais, orcamentais e moneta-
rios ainda existentes.

Os mercados accionistas apresentaram fortes perdas até meados de
Marco, tendo desde esses niveis historicamente baixos registado valo-
rizagdes superiores a +50%. As ac¢des voltaram a comportar-se como
um indicador avancado da economia, valorizando-se fortemente com as
perspectivas de saida da recessdo econémica, as avaliacdes a desconta-
rem um cenario de normalizacdo da actividade econémica a médio - pra-
zo e a enorme liquidez canalizada para os mercados financeiros e para os
activos de risco.

Os spreads no mercado de divida corporate estreitaram fortemente com
anormalizacdo do mercado através do restabelecimento do mercado pri-
madrio de emissodes (reduzindo o risco de default) e os investidores a des-
contarem um cenario de recuperacdo em vez de depressdo. Contudo, os
spreads mantém-se a niveis mais elevados do que os registados pré-crise
financeira reflectindo a maior percepcao de risco existente actualmente
no mercado.

A politica financeira da T-Vida centrou-se no investimento em obrigacdes
de taxa fixa e reducdo dos elevados niveis de liquidez existentes no ini-
cio do ano. O regresso ao mercado accionista efectuou-se em meados
do ano apresentando, contudo, um peso muito reduzido na carteira de
investimentos.

O segmento obrigacionista observou fortes investimentos durante o pri-
meiro semestre em obrigacdes de taxa fixa, focado no mercado prima-
rio, permitindo captar os elevados spreads de crédito que verificavam-
se, privilegiando-se maturidades curtas de 3/5 anos e a manutencdo do
rating médio do portfolioem A2/A. Venda faseada de obrigacgdes floaters
com o objectivo de reducao de exposicao por emitente e diversificacao
sectorial. Efectuou-se um swap de taxa de juro nas carteiras PPR e Plano
Poupanca Tranquilidade (PPT) com o objectivo de cobrir as taxas fixas do
passivo associadas a estas carteiras.
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(milhares de euros)

ACTIVOS SOB GESTAO @ 2008 VAR 09/08 (%)

Obrigacdes 273995 262967

Accdes e fundos de investimento 13533 8720 55,2
Liquidez 97 232 114 045 -14,7
Unit links ® 314353 316 235 -0,6
TOTAL 699 113 701967 -0,4

(1) Principalmente investidos em fundos de investimento.
(2) Valores apurados numa 6ptica de gestao.

Em termos de resultados financeiros, excluindo o efeito dos Unit Links,
0 ano de 2009, apresenta um crescimento do valor absoluto face a 2008,
em cerca de 16 963 milhares de euros. O efeito das imparidades financei-
ras foi de 21 milhdes de euros.

O ano de 2009 também ficou marcado pelo registo de mais-valias realiza-
das na alienacdo de obrigacdes de taxa fixa, num total de 6 438 milhares
de euros. A estratégia de reducdo do nivel de exposicdo a obrigacdes de
taxa varidvel conduziu ao registo contabilistico de menos-valias realiza-
das num total de -2 803 milhares de euros.

Positivamente, os Capitais Préprios foram afectados em 11 808 milha-
res de euros pelo impacto das mais-valias potenciais, registadas na sua
globalidade no segmento obrigacionista, consequéncia da descida dos
spreads de crédito.

A rentabilidade dos activos médios (excluindo o efeito dos Unit Links)
sobre o resultado financeiro situou-se nos 4,3%, o que compara com 0s
-0,2% obtidos em 2008. A rentabilidade global em 2009, englobando as
valias potenciais, foi de 7,5%.

(milhares de euros)

RESULTADO DE ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS 2008 VAR 09/08 (%)

Rendimentos

Ganhos e perdas 3465 198,0
Imparidades 346 101,7
Ganhos liquidos de passivos financeiros -429 52,6
TOTAL 16 303 16819

2.4.7 CAPITAL PROPRIO E MARGEM DE SOLVENCIA

Os Capitais Préoprios em 2009 aumentaram para 81 067 milhares de
euros, mais 8 729 milhares de euros relativamente ao ano anterior. Neste
ano, realce para a diminuicdo das Prestacdes Acessoérias em 17,5 milhdes
de euros e para o Resultado do Exercicio de 5 266 milhares de euros.

Em 2009 ocorreu um aumento de Capital e consequentemente uma
reducdo equivalente, para cobertura de prejuizos do ano anterior, no
valor de 12,5M€.

O racio de solvabilidade passou para 193,0% contra 156,4% registado
em 2008. Para esta evolucdo favoravel contribuiu a reducao dos elemen-
tos constitutivos em resultado da diminuicdo das prestacdes acessorias
efectuadas, compensadas pela diminuicdo de perdas potenciais (reser-
vas de reavaliacao).



(milhares de euros)

CAPITAL PROPRIO 2009 2008 VAR 09/08 (%))
Capital social 65000 65000 -
Outros instrumentos de capital 20000 37500 -46,7
Reservas de reavaliagdo -12 975 -24783 47,6
Outras reservas 3776 7110 -46,9
Resultados transitados - 716 -100,0
Resultado liquido 5266 -13 205 139,9
TOTAL 81067 72338 12,1
2.4.8 CONTROLO INTERNO

Em Novembro de 2009, foi aprovada a Directiva 2009/138/CE, relativa ao
acesso a actividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia
I). Esta Directiva estabelece normas que regem:

- O acesso as actividades de seguro directo e resseguro e o seu exercicio
na Comunidade;

« A supervisao dos grupos de seguros e resseguros;

- O saneamento e a liquidagdo das empresas de seguro directo.

Os Estados-Membros, até 31 de Outubro de 2012 terdo que transpor para
normativo interno as referidas disposicdes legais.

O Grupo Tranquilidade, gradualmente tem vindo a adequar a sua estrutu-
ra, politicas e procedimentos de modo a poder aproveitar este periodo de
transi¢cdo na prepararao para os novos desafios que se avizinham e que
implicardo alteragdes substanciais no negdcio de seguros.

Assim, durante o ano de 2009, foram efectuadas diversas ac¢des nesse
sentido, das quais destacamos as seguintes:

- Desenvolvimento projecto de modelos internos de Capital Econémico;

- Integracdo em grupos de trabalho do ISP e da APS sobre matérias refe-
rentes a evolugdo do projecto Solvéncia Il.

« Realizacdo do QIS 4BIS - Estudo de Impacto Quantitativo da aplicacao
das regras do Solvéncia Il ao calculo do Capital Econdmico das segura-
doras;

-« Actualizacdo do sistema de controlo interno, com o respectivo mapea-
mento dos processos, riscos e controlos;

- Sistematizacao e implementacdo de modelos de reporting de Gestao
de Risco, Controlo Interno e Compliance;

- Defini¢do, formalizagdo e monitorizacdo de uma politica anti-fraude;

- Criacdo de uma base de dados para contratos com outsourcers e
fornecedores.

Decorrente da publicacdo durante o ano 2009 de diversos diplomas le-
gais relacionados com a actividade seguradora, ha ainda que salientar a
avaliacdo dos impactos e acompanhamento da implementacdao dos mes-
mos, resultantes das alteragdes introduzidas a Lei de acesso e exercicio
da actividade seguradora, do novo Cédigo do Trabalho, do novo Cédigo
dos Regimes Contributivos do Sistema Previdencial de Seguranga Social,
cuja entrada em vigor foi entretanto adiada, ou ainda do regime juridico
aplicavel a prestacdo de servicos de promocdo, informacdo e apoio aos
consumidores e utentes através de centros telefénicos de relacionamen-
to (Call Centers).

No plano concreto dos seguros do Ramo Vida, destaca-se ainda o acom-
panhamento e implementacdo das medidas relacionadas com as altera-
¢des introduzidas ao nivel do regime juridico dos planos de poupanca de
reforma (PPR), bem como das novas regras de comercializagao de contra-
tos de seguro de vida associados ao crédito a Habitagdo.

Anivel regulamentar, destacam-se as ac¢des levadas a cabo no ambito da
Conduta de Mercado, com impactos ao nivel da Gestao de Reclamagées
e na criacdo da figura do Provedor do Cliente, ou ainda as decorrentes
da avaliacdo as recomendacodes previstas no ambito da Circular 7/2009.

2.5 PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Os Resultados do Exercicio atingiram 5 265 689 euros, para o qual propo-
mos a seguinte aplicacao:

a) 10% do Resultado do Exercicio no montante de 526 569 euros para
Reserva Legal;

b) Pagamento de dividendos no montante de 4 700 000 euros;

c) O remanescente para Resultados Transitados.

2.6 OBJECTIVOS PARA 2010

O ano de 2010 serda mais um ano decisivo na consolidacdo da T-Vida,
como um dos eixos da oferta financeira global do Grupo Segurador
Tranquilidade.

A T-Vida estabeleceu para 2010 objectivos de crescimento, concordantes
com o plano estratégico de conquista de quota de mercado, sem descurar
a rentabilidade e tendo em conta o desenvolvimento potencial dos dife-
rentes canais de distribuicdo da Tranquilidade.

A actuacdo da T-Vida insere-se numa légica de fidelizacdo da base de
Clientes e de complementaridade a proposta de valor para os Agentes
da Tranquilidade. Assim, os principais pilares em que assentard o cresci-
mento objectivado do negdcio da T-Vida continuardo a ser:

1. Consolidagdo do programa Assurfinance, designadamente como rede
vocacionada para a comercializacdo da oferta Vida Financeira e
seguros de vida associado ao Crédito ao Habitagdo. Os factores
distintivos da rede Assurfinance para o desenvolvimento do negécio
Vida sdo: a experiéncia propria adquirida neste negécio e a proximi-
dade de relagdo com a rede bancaria do Banco Espirito Santo.

2. Alargamento da base de Agentes distribuidores de produtos tradicio-
nais (risco e mistos). O coaching da rede de Agentes para instalagao
e reforco de competéncias ao nivel dos produtos de risco tradicio-
nais, assim como a melhoria no seu posto de trabalho (SIAnet) das
funcionalidades de emissao local e imediata da oferta Vida, serdo as
alavancas fundamentais para atingir o crescimento perspectivado.

3. Reforgo da sua presenca no Segmento Negocios, numa légica de
oferta integrada, Vida e Ndo Vida para o Empresario e para os seus
Colaboradores.

4. Desenvolvimento de uma abordagem comercial Vida Grupo para os
Clientes dos segmentos de Médias e de Grandes Empresas. A apos-
ta na légica de Employee Benefits serd prosseguida no sentido de
promover a actuacdao comercial dos canais acompanhados pelas
estruturas comerciais dedicadas aos segmentos empresariais
(Direcgao de Grandes Clientes Corretores e Private e Direcgdo de
Exploracdo). Nesta area, e em particular para as Empresas Multina-
cionais ou Nacionais com projeccdo internacional a T-Vida dispde de
uma excelente proposta de valor baseada na actividade da sua
network internacional, a Insurope. Esta proposta, permite assegurar
economia de custos e um servico homogéneo de elevado nivel, em
todos os paises em que a Empresa opera.
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Para 2010 estima-se a continuacdo da lenta recuperagdo da generalidade
das economias avancadas e de um crescimento mais visivel nas econo-
mias de mercado emergentes, com efeitos positivos no comércio inter-
nacional. O Crédito manter-se-a selectivo, a retoma da confianca das em-
presas e familias ainda serd ténue. Apesar de se ter afastado o espectro
da deflagdo, mantém-se um cenario de reduzidas pressoes inflacionistas
para 2010. Continuara a existir grande volatilidade e incerteza nos mer-
cados de capitais sendo mais um ano de dificuldades para o sector segu-
rador no que respeita as actividades financeiras.

Para os proximos anos fixamos metas com niveis de crescimento rele-
vantes, com o objectivo de reforcar a quota de mercado sobretudo nos
segmentos dos PPR e Vida Risco (Proteccdo e Seguranca), entre as segu-
radoras sem canal bancario.

Em 2010 a Companhia continuard o seu programa de implementagdo de
capacidades orientadas ao controlo e mitigacdo de risco global, com a
implementagdo do seu Plano de Continuidade de Negécio e de modelos
de Suporte aos requisitos do Solvéncia Il.

No que respeita a politica de risco, para 2010 prevéem-se as seguintes
actividades:

- Definigdo da Politica de Risco para os Investimentos;

- Definicao e identificacdo de indicadores e métricas para acompanha-
mento dos riscos globais;

« Identificacdo e monitorizagao dos principais riscos de compliance e
operacionais;

- Participacdo nos estudos de impacto quantitativo (QIS 5).

CONSIDERAGOES FINAIS

O Conselho de Administracdo deseja expressar o seu reconhecimento
aos Accionistas, a imprescindivel colaboracdo prestada pela BES-Vida e
Tranquilidade, bem como aos Colaboradores pela sua contribuicdo para o
desenvolvimento da Companhia T-Vida.

Registamos igualmente, com aprego, a acgao do Conselho Fiscal e do Re-
visor Oficial de Contas, e agradecemos a colaboragao prestada pelo Insti-
tuto de Seguros de Portugal e pela Associacdo Portuguesa de Seguradores

em varios dominios nas suas areas de competéncia.

Lisboa, 23 de Fevereiro de 2010
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03 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

BALANCO (ACTIVO) DE 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

(milhares de euros)

Exercicio

ACTIVO Notas do Imparidade, Valor Exercicio
Anexo Depreciagdes/ Liquido Anterior

Amortizagdes

ou Ajustamentos

Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 8 11511 11511 47783
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Activos financeiros detidos para negociagao 6 674
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas 6 312211 312211 338485
Derivados de cobertura 6 1434 1434
Activos disponiveis para venda 6 295538 -17 391 278 147 251319
Empréstimos e contas a receber 103 657 103 657 68 316
Depésitos junto de empresas cedentes
Outros depdsitos 6 103 620 103 620 68279
Empréstimos concedidos 6 37 37 37
Contas a receber
Outros
Investimentos a deter até a maturidade
Terrenos e edificios
Terrenos e edificios de uso proprio
Terrenos e edificios de rendimento
Outros activos tangiveis
Inventarios
Goodwill
Outros activos intangiveis 12 50522 -8 388 42134 44 074
Provisdes técnicas de resseguro cedido 6430 6430 1556
Provisdo para prémios ndo adquiridos
Provisdo matematica do ramo vida 4 5977 5977 938
Provisdo para sinistros 4 134 134 163
Provisdo para participa¢do nos resultados 4 319 319 455
Provisdo para compromissos de taxa
Provisdo para estabilizacdo de carteira
Outras provisoes técnicas
Activos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo 23 36 36 41
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagoes 2590 =277 2313 8231
Contas a receber por operagdes de seguro directo 13 1758 =277 1481 2414
Contas a receber por outras operagdes de resseguro 13 431 431 86
Contas a receber por outras operagdes 13 401 401 5731
Activos por impostos 6394 6394 12157
Activos por impostos correntes 24 197 197 1026
Activos por impostos diferidos 24 6197 6197 11131
Acréscimos e diferimentos 13 2021 2021 1104
Outros elementos do activo 13 102172 102172 56 615
Activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas
TOTAL ACTIVO 894516 -26 056 868 460 830 355
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O DIRECTOR FINANCEIRO E ADMINISTRATIVO 0O DIRECTOR-GERAL 0 CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Jorge Manuel Tavares Rosa Luis Miguel Matos de Amaral Maria Ribeiro Elisa Maria Silva Gaido Mendes Piteira Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha
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BALANCO (PASSIVO) DE 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

PASSIVO
Provisdes técnicas
Provisdo para prémios ndo adquiridos
Provisdo matematica do ramo vida
Provisdo para sinistros
De vida
Provisdo para participagdo nos resultados
Provisdo para compromissos de taxa
Provisdo para estabilizacdo de carteira
Outras provisdes técnicas
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros e de contratos de
seguro e operacdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento
Outros passivos financeiros
Derivados de cobertura
Passivos subordinados
Depésitos recebidos de resseguradores
Qutros
Passivos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo
Outros credores por operagdes de seguros e outras operagoes
Contas a pagar por operacdes de seguro directo
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro
Contas a pagar por outras operagdes
Passivos por impostos
Passivos por impostos correntes
Passivos por impostos diferidos
Acréscimos e diferimentos
Outras Provisdes
Outros Passivos
Passivos de um grupo para alienacdo classificado como detido para venda
TOTAL PASSIVO
CAPITAL PROPRIO
Capital
(Accdes proprias)
Outros instrumentos de capital
Reservas de reavaliagdao
Por ajustamentos no justo valor de activos financeiros
Por revalorizagdo de terrenos e edificios de uso préprio
Por revalorizacdo de activos intangiveis
Por revalorizagdo de outros activos tangiveis
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de cobertura em coberturas de fluxos de caixa
Por ajustamentos no justo valor de cobertura de investimentos liquidos em moeda estrangeira
De diferencas de cambio
Reserva por impostos diferidos e correntes
Outras reservas
Resultados transitados
Resultado do exercicio
TOTAL CAPITAL PROPRIO
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

Notas do Anexo

13

13

13

24

13
13

25

25

26

26

26
26
35

(milhares de euros)

Exercicio  Exer

341328 350 037
999 887
332257 337772
6159 9589
1724 1650
189 139
438999 400 597
158
158
3120 3669
1322 1609
473 541
1325 1519
253 362
253 362
3511 3352
24
787 393 758 017
65 000 65 000
20000 37500
-12975 -24783
-13 483 24783
508
3234 6568
542 542
716
5266 -13 205
81067 72338
868 460 830355

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O DIRECTOR FINANCEIRO E ADMINISTRATIVO

Jorge Manuel Tavares Rosa Luis Miguel Matos de Amaral Maria Ribeiro

O DIRECTOR-GERAL

Elisa Maria Silva Gaido Mendes Piteira

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha
Augusto Tomé Pires Fernandes Pedroso
Anténio Miguel Natario Rio-Tinto
Miguel Maria Pitté Reis da Silveira Moreno
Nuno Miguel Pombeiro Gomes Diniz Clemente
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GANHOS E PERDAS DE 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

CONTA DE GANHOS E PERDAS

Notas do Anexo

Técnica Vida

Exercicio

N&o Técnica

(milhares de euros)

Exercicio Anterior

T-VIDA

Prémios adquiridos liquidos de resseguro 32536 32536 36 426
Prémios brutos emitidos 14 39319 39319 39194
Prémios de resseguro cedido 14 -6 621 -6 621 -2 549
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagdo) 4el4 -162 -162 -219
Provisdo para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores (variacao)

Comissdes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento ou como contratos de prestagdo de servigos 15 1335 1335 1151

Custos com sinistros, liquidos de resseguro 4 -43 178 -43 178 -54 085
Montantes pagos -46 579 -46 579 -53748

Montantes brutos -47 391 -47 391 -54 111
Parte dos resseguradores 812 812 363
Provisdo para sinistros (variagao) 3401 3401 -337
Montante bruto 3430 3430 -385
Parte dos resseguradores -29 -29 48

Outras provisoes técnicas, liquidas de resseguro 4 -50 -50

Provisdo matemadtica do ramo vida, liquida de resseguro 4 10 880 10 880 11593
Montante bruto 5841 5841 10930
Parte dos resseguradores 5039 5039 663

Participagdo nos resultados, liquida de resseguro 4 -1663 -1663 -781

Custos e gastos de exploragao liquidos 21 -8 507 -8 507 -9 896
Custos de aquisicao -5933 -5933 -6731
Custos de aquisicdo diferidos (variagdo) 4 -37 -37 -53
Gastos administrativos -3024 -3024 -4 017
Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro 487 487 905

Rendimentos 16 12412 80 12492 23413
De juros de activos financ. ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 11586 78 11 664 19068
De juros de passivos financ. ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas
Outros 826 2 828 4345

Gastos financeiros 16 -424 -1 -425 -710

De juros de activos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas

De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas

Outros -424 -1 -425 -710
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor através

ganhos e perdas 3965 -79 3886 -4 981
De activos disponiveis para venda 17e18 5270 -79 5191 -3827
De empréstimos e contas a receber
De investimentos a deter até & maturidade
De passivos financeiros valorizados a custo amortizado 5 -1305 -1305 -1154
De outros
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através
ganhos e perdas -801 172 -629 384
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros detidos para negociagdo 17e18 -285 -285
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros classificados no reconhecimento
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas 5,17e18 -516 172 -344 384
Diferengas de cambio 19 -222 -222 154
Ganhos liquidos pela venda de activos ndo financeiros que ndo estejam classificados
como activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas
Perdas de imparidade (liquidas revers&o) 6 346 327 673 -20 809
De activos disponiveis para venda 346 346 -20907
De empréstimos e contas a receber valorizados a custo amortizado
De investimentos a deter até a maturidade
De outros 327 327 98
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 20 -414 -414 -17

Outras provisoes (variagao)

Outros rendimentos/gastos 20 191 191 399

Goodwill negativo reconhecido imediatamente em ganhos e perdas

Ganhos e perdas de associadas e empreendimentos conjuntos contabilizados
pelo método da equivaléncia patrimonial

Ganhos e perdas de activos ndo correntes ndo correntes (ou grupos para alienagao)

classificados como detidos para venda

RESULTADO LiQUIDO ANTES DE IMPOSTOS 6215 690 6 905 =17:759
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 24 108 108 -13
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 24 -1747 -1747 4567
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 6215 -949 5266 -13 205

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O DIRECTOR FINANCEIRO E ADMINISTRATIVO O DIRECTOR-GERAL O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha
Augusto Tomé Pires Fernandes Pedroso
Anténio Miguel Natario Rio-Tinto
Miguel Maria Pitté Reis da Silveira Moreno
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Jorge Manuel Tavares Rosa Luis Miguel Matos de Amaral Maria Ribeiro Elisa Maria Silva Gaido Mendes Piteira
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LUCIA KOCH b. 1966 Brasil, “Otomano”, 2009 Fotografia - impressdo jacto de tinta s/ papel algoddo 52 x 61,5 cm Edigdo: 1PA (10 + 1 PA) © Lucia Koch
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T-VIDA

04 DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL DE 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

(milhares de euros,

Resultado liquido do exercicio 5266 -13 205

Varia¢do de justo valor dos activos financeiros e de instrumentos de cobertura em coberturas de fluxo de caixa 11808 -11773

Variagdo dos impostos correntes e diferidos -3334 3120

Total do Rendimento Integral 13740 -21 858
28
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JOSE PEDRO CORTES b. 1976 Portugal, “S/t (Fog)”, 2008 da série “Like an empty yard”, Inkjet print em Epson Premium photo paper colada em PVC de 25mm. 100 x 125 cm Edi¢do 2/5
Cortesia Mddulo - Centro Difusor de Arte
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05 MAPA DE VARIAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS

MAPA DE VARIAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS DE 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

(milhares de euros)

Outros Instrumentos Outras
de Capital Reservas de Reavaliacdo Reservas

Por Ajustamen- De Instru- Reserva
tos no Justo Valor mentos de por
de Activos Cobertura em Impostos

: - Financeiros Coberturas Diferidos
Capital Prestacdes Disponiveis de Fluxos de e Correntes Reserva Resultados Resultado

Social Suplementares para Venda Caixa Legal Transitados do Exercicio

Balango a 01 de Janeiro 2008 20000 57 500 -13 010 - 3448 103 -1278 4183 70946
Aumentos/redugdes de capital 25000 25000
Conversdo de prestagdes suplementares em capital 20000 -20 000 -

Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor de

activos financeiros disponiveis para venda -11773 -11773
Ajustamentos por reconhecimento de impostos

diferidos e correntes 3120 3120
Aumentos de reservas por aplica¢do de resultados 439 -439 -
Distribuicdo de lucros/prejuizos -1750 -1750
Transferéncias entre rubricas de capital préprio

ndo incluidas noutras linhas 4183 -4183 -
Total das variacdes do capital préprio 45 000 -20 000 -11773 - 3120 439 1994 -4183 14 597
Resultado liquido do periodo -13205 -13 205
Balango a 31 de Dezembro 2008 65000 37500 -24783 - 6568 542 716 -13 205 72338
Aumentos/reducdes de capital 12489 12489
Devolugdo de prestagdes suplementares -17 500 -17 500

Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor
de activos financeiros disponiveis para venda 11 300 11300
Ganhos liquidos por ajustamentos de instrumentos
de cobertura em cobertura de fluxos de caixa 508 508

Ajustamentos por reconhecimento de impostos

diferidos e correntes -3334 -3334
Incorporacdo de resultados transitados em capital -12 489 12489 -
Transferéncias entre rubricas de capital préprio

ndo incluidas noutras linhas -13 205 13205 -
Total das variagdes do capital préprio - -17 500 11300 508 -3334 - -716 13205 3463
Resultado liquido do periodo 5266 5266
Balanco a 31 de Dezembro 2009 65 000 20 000 -13 483 508 3234 542 - 5266 81067
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CRUZ-FILIPE b. 1934, Lisboa, Portugal, “Loxodonta Africana, Elefante Africano”, Parque Natural do Serengeti, Tanzania, Janeiro 2005 Epson Micro Piezo TFP com tintas UltraChrome K3
sob papel Sienna Luster de 250g 75,6 x 113 cm. Edicdo Unica. Cortesia do Artista
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06 DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA DE 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

(milhares de euros)

2009 2008

Fluxos de caixa de actividades operacionais -32580 -91 004
Resultado liquido do exercicio 5266 -13 205
Depreciacdes e amortizacdes do exercicio 2368 2321
Variacdo das provisdes técnicas de seguro directo -8 709 -11 025
Variacdo das provisdes técnicas de resseguro cedido -4 874 -888
Variagdo de outras provisdes 24 -
Variacdo de devedores por operagdes de seguro directo, de resseguro e outros 5919 -4 291
Variagdo de outros activos e passivos por impostos 5654 -9513
Variagdo de outros activos e passivos -37677 -56 649
Variacdo de Credores por operagdes de seguro directo, de resseguro e outros -551 2246

Fluxos de caixa de actividades de investimento 1319 22809
Variagdo de investimentos 1747 22810
Aquisicoes de activos tangiveis e intangiveis -428 -1

Fluxos de caixa de actividades de financiamento -5011 43 250
Distribuicdo de dividendos = -1750
Subscrigdo de capital/Prestacdes acessérias -5011 45 000

Variacdo liquida em caixa e equivalentes -36 272 -24 945
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 47783 72728
Caixa e equivalentes no fim do periodo 11511 47783
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LUCIA KOCH b. 1966 Brasil, “Arquitetura de autor (SESC - Pompéia)”, 2009 Fotografia - impressdo jacto de tinta s/ papel algoddo 35 x 65 cm Edigdo: 1PA (10 + 1PA) © Lucia Koch
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07 ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
DE 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E DE 2008

NOTA 1 - INFORMAGOES GERAIS

A T-Vida, Companhia de Seguros, S.A. (adiante designada por T-Vida ou
Companhia) foi constituida em 28 de Julho de 2006 tendo como objectivo
desenvolver autonomamente a actividade do ramo vida, com inicio em
1 de Agosto de 2006, sendo detida a 100% pela Companhia de Seguros
Tranquilidade, S.A.

Em 1 de Agosto de 2006, a Companhia adquiriu a carteira de apélices
relativa ao canal tradicional de mediadores a BES-Vida, Companhia de
Seguros, S.A.

A Companhia tem sede social na Av. da Liberdade, 242, em Lisboa, es-
tando registada com o NIPC 507684486 e matriculada na Conservatéria
do Registo Comercial de Lisboa. A Companhia prossegue o exercicio da
actividade de seguros Vida sob a supervisao do Instituto de Seguros de
Portugal (ISP), mediante a autorizagdo n® 1165.

As Notas incluidas no presente Anexo respeitam a ordem estabelecida
no Plano de Contas para as Empresas de Seguros, sendo de referir que os
ndmeros que ndo sdo indicados, ndo tém aplicacdo por inexisténcia de
valores ou situacoes a reportar, ou ndo sao relevantes.

NOTA 2 - INFORMAGAO POR SEGMENTOS

A T-Vida explora o ramo de seguros vida, para o qual foi autorizada pelo
ISP e, apesar de dispor de uma gama variada de produtos, a sua estraté-
gia assenta essencialmente na oferta de Solugdes de Proteccdo e Refor-
ma para os segmentos de clientes Particulares e Empresas.

A sua politica e regras de subscri¢do visam obter o maximo beneficio da
segmentacdo das tarifas dos varios produtos, e utilizar todas as fontes
de informacdo disponiveis para avaliacdo da qualidade dos riscos fisicos,
financeiros e morais.

O segmento de negdcio objecto de relato é o de linha de negdcio global,
na qual os produtos e solucdes de maior relevancia que a Companhia tem
ao dispor dos seus clientes sao os produtos de vida risco e planos pou-
panca-reforma que, em 2009 apresentaram um crescimento de volume
de negdcio de 1,3% e de 30,6% respectivamente.

A analise das principais rubricas das demonstragdes financeiras em 31 de
Dezembro de 2009 e 2008, do segmento de negdcio, é como segue:

(milhares de euros)

Capitalizagdo com Capitalizagdo sem

Participacdo nos

Participagao nos

Rubricas de Ganhos e Perdas
Prémios brutos emitidos
Comissoes de contratos de investimento
Prémios brutos adquiridos
Resultado dos investimentos
Custos com sinistros brutos
Variagdo da provisdao matematica
Participacdo nos resultados
Custos de exploragao brutos
Saldo de resseguro

Resultado técnico

Rubricas de Balango

Activos afectos a representacdo das provisoes técnicas e passivos financeiros de contratos de investimento

Provisdes técnicas

Passivos financeiros de contratos de investimento

Total Vida Tradicionais Resultados Resultados
39319 19224 20095 -
1335 - - 1335
39157 19062 20095 -
15276 5041 9845 390
43961 14174 29787 -
5841 3629 2212 -
-1663 -1425 -238 -
8994 4111 2847 2036
-312 -312 - -
6215 7246 -720 -311
793 048 104 031 248959 440058
341328 95214 246 114 -
438999 - - 438999
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Rubricas de Ganhos e Perdas
Prémios brutos emitidos
Comissdes de contratos de investimento
Prémios brutos adquiridos
Resultado dos investimentos
Custos com sinistros brutos
Variagdo da provisdao matematica
Participacdo nos resultados
Custos de exploragao brutos
Saldo de resseguro

Resultado técnico

Rubricas de Balango

Activos afectos a representacdo das provisdes técnicas e passivos financeiros de contratos de investimento

Provisdes técnicas

Passivos financeiros de contratos de investimento

(milhares de euros)

Capitalizagdo com

Capitalizagdo sem

Participagao nos Participacdo nos

Total Vida Tradicionais Resultados Resultados
39194 19518 19676 -
1151 - - 1151
38975 19299 19676 -
-3175 -4 219 2420 -1376
54 496 18468 36 028 -
10930 2924 8006 -
-781 -781 - -
10801 5718 4196 887
-570 -569 -1 -
-18 784 -7 549 -10123 -1112
749 690 95 927 244 670 409 093
350037 100 562 249 475 -
400 597 - - 400 597

NOTA 3 - BASE DE PREPABACI\O DAS DEMQNSTRAC@ES
FINANCEIRAS E DAS POLITICAS CONTABILISTICAS

BASES DE APRESENTAGAO

As demonstracdes financeiras da T-Vida agora apresentadas, reportam-
-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009 e foram preparadas de
acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros (“PCES 07"),
emitido pelo ISP e aprovado pela Norma Regulamentar n.® 4/2007-R, de
27 de Abril, e subsequentes alteragdes descritas na Norma n.° 20/2007-R
de 31 de Dezembro, e ainda de acordo com as normas relativas a conta-
bilizacdo das operacdes das empresas de seguros estabelecidas pelo ISP.

Este novo Plano de Contas introduziu os International Financial
Accounting Standards (IFRS) em vigor tal como adoptados na Unido Eu-
ropeia, excepto os critérios de mensuracdo dos passivos resultantes dos
contratos de seguro definidos no IFRS 4 - Contratos de Seguro. Os IFRS in-
cluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e as interpretacdes emitidas pelo Internacional
Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e pelos respectivos
6rgdos antecessores.

Em 2009, a T-Vida adoptou as IFRS e interpretacdes de aplicagdo obri-
gatdria para exercicios que se iniciaram a 1 de Janeiro de 2009. Essas
normas apresentam-se discriminadas na Nota 37. De acordo com as dis-
posicdes transitdrias dessas normas e interpretagdes, sdo apresentados
valores comparativos relativamente as novas divulgacdes exigidas.

Adicionalmente, e tal como descrito na Nota 37, a T-Vida adoptou, na pre-
paracao das demonstracdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de
2009, as normas contabilisticas emitidas pelo IASB e as interpretacdes do
IFRC de aplicagdo obrigatéria desde 1 de Janeiro de 2009.

As politicas contabilisticas utilizadas pela T-Vida na preparacgao das de-
monstracdes financeiras, descritas nesta Nota, foram adaptadas em
conformidade. As novas normas e interpretacdes adoptadas em 2009 ti-
veram sobretudo impacto ao nivel da apresentacdo das demonstracoes
financeiras e das divulgagdes, sendo apresentados valores comparativos
relativamente as novas divulgacdes exigidas.

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas mas
que ainda ndo entraram em vigor e que a T-Vida ainda ndo aplicou na
elaboracao das suas demonstracdes financeiras podem também ser ana-
lisadas na Nota 37.

As politicas contabilisticas abaixo descritas foram aplicadas de forma
consistente para os periodos apresentados nas demonstragdes financei-
ras.

As demonstracoes financeiras estao expressas em milhares de euros, ar-
redondado ao milhar mais préximo, e estdo preparadas de acordo com o
principio do custo histérico, com excepcdo dos activos e passivos regista-
dos ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros deriva-
dos, activos e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados,
activos financeiros disponiveis para venda e imoéveis de rendimento. Os
restantes activos e passivos financeiros, bem como activos e passivos
ndo financeiros, sdo registados ao custo amortizado ou custo histérico.

A preparagao de demonstragoes financeiras de acordo com o Novo Plano
de Contas para as Empresas de Seguros requer que a Companhia efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacao
das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, activos
e passivos.

Estas estimativas e pressupostos sdo baseados na informacdo disponivel
mais recente, servindo de suporte para os julgamentos sobre os valores
dos activos e passivos cuja valorizagdo ndo é suportada por outras fontes.
Os resultados reais podem diferir das estimativas.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conse-
lho de Administracdo em 23 de Fevereiro de 2010.
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PRINCIPAIS PRINCIPIOS CONTABILISTICOS E CRITERIOS VALORIMETRICOS
ADOPTADOS

Activos financeiros

A Companhia classifica os seus activos financeiros no inicio de cada tran-
sacgao considerando a intencdo que lhes esta subjacente, de acordo com
as seguintes categorias:

- Activos financeiros ao justo valor através do ganhos e perdas, que inclui:

Os activos financeiros de negociacao, que sdo aqueles adquiridos com
o objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo;

Os activos financeiros designados no momento do seu reconhecimen-
to inicial ao justo valor com variagdes reconhecidas em resultados,
nomeadamente quando:

Tais activos financeiros sao geridos, avaliados e analisados interna-
mente com base no seu justo valor;

Taldesignacdo eliminaumainconsisténcia de reconhecimento e men-
suracao (accounting mismatch);

Tais activos financeiros contém derivados embutidos.

- Activos financeiros disponiveis para venda, que inclui:

Os activos financeiros ndo derivados em que existe intencdo de man-
ter por tempo indeterminado;

Os activos financeiros que sdo designados como disponiveis paraven-
da no momento do seu reconhecimento inicial;

Os activos financeiros que ndo se enquadrem nas categorias restan-
tes.

- Empréstimos concedidos e contas a receber, que inclui os valores a re-
ceber relacionados com operagdes de seguro directo, resseguro cedi-
do e transacgdes relacionadas com contratos de seguro e outras tran-
sacgoes.

Aquisicoes e alienagdes de: (i) activos financeiros ao justo valor através
dos resultados, e (ii) activos financeiros disponiveis para venda, sdo reco-
nhecidos na data da negociacdo (trade date), ou seja, na data em que a
Companhia se compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor
adicionado dos custos de transaccao, excepto nos casos de activos finan-
ceiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de
transacc¢ao sdo directamente reconhecidos em resultados.

Estes activos sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos con-
tratuais da Companhia ao recebimento dos seus fluxos de caixa ou (ii) a
Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e benefi-
cios associados a sua detencao.

Apb6s o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor
com reconhecimento em resultados sao valorizados ao justo valor, sendo
as suas variagoes reconhecidas em resultados.

42

Os investimentos detidos para venda sdo igualmente registados ao justo
valor sendo, no entanto, as respectivas variacdes reconhecidas em re-
servas, até que os investimentos sejam desreconhecidos ou seja identi-
ficada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado
dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas é transferido para
resultados.

As variagdes cambiais associadas a estes investimentos sdo reconheci-
das também em reservas, no caso de ac¢oes, e em resultados, no caso de
instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, e os
dividendos sdo também reconhecidos na demonstragao dos resultados.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu preco de compra
corrente (bid-price). Na auséncia de cotacdo, a Companhia estima o justo
valor utilizando (i) metodologias de avaliagdo, tais como a utilizacdo de
precos de transacc¢des recentes, semelhantes e realizadas em condigdes
de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de ava-
liacdo de opgdes customizados de modo a reflectir as particularidades e
circunstancias do instrumento, e (ii) pressupostos de avaliacdo baseados
em informacdes de mercado.

Os empréstimos concedidos e contas a receber, sdo posteriormente va-
lorizados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efec-
tiva.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com
fiabilidade o justo valor s3o registados ao custo de aquisicao.

Em Outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdao da norma IAS 39 - Reclas-
sificacdo de instrumentos financeiros (Amendements to IAS 39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial
Instruments Disclosures).

Esta alteracdo veio permitir que uma entidade transfira de activos finan-
ceiros ao justo valor através de resultados para as carteiras de activos
financeiros disponiveis para venda, Empréstimos e contas a receber ou
para activos financeiros detidos até a maturidade, desde que esses acti-
vos financeiros obedecam as caracteristicas de cada categoria. A Compa-
nhia ndo adoptou esta possibilidade.

A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que
um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, apresenta sinais de
imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais de impari-
dade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por
imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em
imparidade sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade resul-
tante de um ou mais eventos que ocorreram apoés o seu reconhecimento
inicial, tais como: (i) para os titulos representativos de capital, uma des-
valorizagdo continuada ou de valor significativo na sua cotacdo, e (ii) para
titulos de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no
valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou grupo
de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

De acordo com as politicas da Companhia, 30% de desvalorizagdo no jus-
to valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizacao
significativa e o periodo de 1 ano é assumido como uma desvalorizagdo
continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicao.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros dispo-
niveis para venda, a perda potencial acumulada em reservas, corres-
pondente a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor actual,



deduzida de qualquer perda de imparidade no activo anteriormente reco-
nhecida em resultados, é transferida para resultados.

Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade dimi-
nui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida é revertida por
contrapartida de resultados do exercicio até a reposicdo do custo de
aquisicao se o aumento for objectivamente relacionado com um evento
ocorrido apés o reconhecimento da perda de imparidade, excepto no que
se refere a acgdes ou outros instrumentos de capital, caso em que a re-
versdo da imparidade é reconhecida em reservas.

Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua
negociacao (trade date), pelo seu justo valor. Subsequentemente, o jus-
to valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base
regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagao regis-
tados directamente em resultados do periodo.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados correspondem ao
seu valor de mercado, quando disponivel, ou é determinado tendo por
base técnicas de valorizacdo incluindo modelos de desconto de fluxos de
caixa (discounted cash-flows) e modelos de avaliagdo de opgdes, confor-
me seja apropriado.

Derivados embutidos

Os derivados que estdao embutidos em outros instrumentos financeiros
sdo tratados separadamente quando as suas caracteristicas econémicas
e 0s seus riscos nao estao relacionados com o instrumento principal e o
instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através
de resultados. Estes derivados embutidos sdo registados ao justo valor
com as variagdes reconhecidas em resultados.

Contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura,
podem ser classificados contabilisticamente como de cobertura desde
que cumpram, cumulativamente, com as seguintes condigdes:

. A data de inicio da transaccdo a relacdo de cobertura encontra-se
identificada e formalmente documentada, incluindo a identificacdo
do item coberto, do instrumento de cobertura e a avaliacao da efecti-
vidade da cobertura;

- Existe a expectativa de que a relacdo de cobertura seja altamente
efectiva, a data de inicio da transacgdo e ao longo da vida da operagao;

- A eficicia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de
inicio da transaccdo e ao longo da vida da operagao;

« Para operacgdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser
altamente provaveis de virem a ocorrer.

Numa operagdo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair
value hedge), o valor de balango desse activo ou passivo, determinado
com base na respectiva politica contabilistica, é ajustado de forma a
reflectir a variacdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As va-
riacoes do justo valor dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em
resultados, conjuntamente com as variacdes de justo valor dos activos ou

dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabi-
lidade de cobertura, o instrumento financeiro derivado é transferido para
a carteira de negociacdo e a contabilidade de cobertura é descontinuada

prospectivamente. Caso o activo ou passivo coberto corresponda a um
instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizacdo é amor-
tizado até a sua maturidade pelo método da taxa efectiva.

Durante o periodo coberto por estas demonstragdes financeiras a Com-
panhia ndo detinha operagdes de cobertura classificadas como cobertu-
ras de justo valor.

Numa operacdo de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de
caixa futuros de elevada probabilidade (cash flow hedge), a parte efectiva
das variagdes de justo valor do derivado de cobertura é reconhecida em
reservas, sendo transferida para resultados nos exercicios em que o res-
pectivo item coberto afecta resultados. A parte ndo efectiva da cobertura
é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando
a cobertura deixa de cumprir os critérios exigidos para a contabilidade
de cobertura, as variacbes de justo valor do derivado acumuladas em
reservas sao reconhecidas em resultados quando a operacdo coberta
também afectar resultados. Se for previsivel que a operacdo coberta nao
se efectuard, os montantes ainda registados em capital préprio sdo ime-
diatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é
transferido para a carteira de negociacao.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe
uma obrigacdo contratual da sua liquidacdo ser efectuada mediante a
entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente
da sua forma legal. Os passivos financeiros ndo derivados incluem, em-
préstimos, credores por operagdes de seguro directo e resseguro e outros
passivos. Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo
seu justo valor deduzido dos custos de transaccdo incorridos e (ii) subse-
quentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva,
com a excepgao dos passivos por contratos de investimento em que o
risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro, os quais sdo
registados ao justo valor.

Operagdes em moeda estrangeira

As transaccdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio
em vigor na data da transacgdo. Os activos e passivos monetdrios expres-
sos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de cambio
em vigor na data do balanco. As diferengas cambiais resultantes desta
conversao sao reconhecidas em resultados, excepto quando classificadas
como coberturas de fluxos de caixa ou coberturas de um investimento
liquido, em que as variacdoes cambiais resultantes sdo reconhecidas em
reservas.

Os activos e passivos ndo monetdrios registados ao custo histérico, ex-
pressos em moeda estrangeira, sdo convertidos a taxa de cdmbio a data
da transaccdo. Activos e passivos ndo monetdrios expressos em moeda
estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio
em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

Activos intangiveis

O valor do negécio adquirido (Value in force-VIF) é reconhecido como um
activo intangivel e é amortizado pelo periodo de reconhecimento do pro-
veito associado as apélices adquiridas. O VIF corresponde ao valor actual
estimado dos fluxos de caixa futuros dos contratos em vigor a data de
aquisicao.
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Os custos incorridos com a aquisicdo de software sdo capitalizados, as-
sim como as despesas adicionais suportadas pela Companhia necessa-
rias a sua implementacgdo. Estes custos sdo amortizados de forma linear
ao longo da vida Util esperada destes activos, normalmente 3 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplica-
¢oes informaticas pela Companhia, sobre os quais seja expectavel que
estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um
exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes
custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida Util esperada
destes activos, a qual ndo excede na sua maioria os 5 anos.

Todos os restantes encargos relacionados com os servigos informaticos
sao reconhecidos como custos quando incorridos.

Locacgdes

A Companhia classifica as operacées de locacdo existentes como loca-
¢Oes operacionais, cumprindo os critérios definidos no IAS 17 - Locacoes,
dado que os riscos e beneficios inerentes a propriedade dos activos nao
sdo transferidos para o locatario.

Nas locagbes operacionais os pagamentos efectuados pela Companhia
a luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados em custos nos
periodos a que dizem respeito.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango
com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde
se incluem a caixa e as disponibilidades em instituicdes de crédito.

Resseguro

Os contratos de resseguro sao revistos de forma a determinar se as res-
pectivas disposicdes contratuais pressupdem a transferéncia de um risco
de seguro significativo. Os contratos de resseguro que ndo pressupo-
nham a transferéncia de risco de seguro significativo sdo contabilizados
utilizando o método do depdsito e registados em empréstimos como ac-
tivos ou passivos financeiros relacionados com a actividade de resseguro.
Os montantes recebidos ou pagos ao abrigo destes contratos sdo conta-
bilizados como depésitos utilizando o método da taxa de juro efectiva.

No decurso da sua actividade, a T-Vida cede negdcio. Os valores a receber
ou a pagar relacionados com a actividade de resseguro, incluem saldos a
receber ou a pagar de empresas de seguro e de resseguro, de acordo com
as disposicdes contratuais previamente definidas nos respectivos trata-
dos de resseguro cedido.

Beneficios aos empregados

A Companhia assumiu a responsabilidade de pagar aos seus empregados
pensoes de reforma por velhice e invalidez, nos termos estabelecidos no
Contrato Colectivo dos Trabalhadores de Seguros (CCT).

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo aqueles que sdo
abrangidos pelo Plano CCT - Contrato Colectivo de Trabalho da Actividade
Seguradora (CCT)".

As responsabilidades da Companhia com pensdes de reforma (plano de
beneficios definidos) sdo calculadas anualmente, na data de fecho de

contas, pela Companhia, individualmente para cada plano.

Os custos do servigo corrente em conjunto com o retorno esperado dos
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activos do plano deduzidos do “unwiding” dos passivos do plano, sao re-
gistados por contrapartida de custos operacionais.

As responsabilidades da Companhia com pensdes de reforma sao calcu-
ladas com base no Método da Unidade de Crédito Projectada, individu-
almente para cada plano através da estimativa do valor dos beneficios
futuros que cada empregado deve receber em troca pelo seu servico no
periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado de
forma a determinar o seu valor actual e o justo valor de quaisquer activos
do plano deve ser deduzido. A taxa de desconto utilizada neste célculo é
determinada com base nas taxas de mercado associadas a obrigagoes de
empresas de rating de boa qualidade, denominadas na moeda em que os
beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante a data do termo
das obrigagoes do plano.

De acordo com o método do corredor os ganhos e perdas actuariais dife-
ridos acumulados no inicio do ano que excedam 10% do maior de entre o
total das responsabilidades e do valor do fundo, também reportados ao
inicio do ano, sdo imputados a resultados durante um periodo que nao
pode exceder a média da vida de servico remanescente dos trabalhadores
abrangidos pelo plano.

Os encargos com reformas antecipadas, assim como os correspondentes
ganhos e perdas actuariais, sdo reconhecidos nos resultados no momen-
to em que a reforma antecipada é aprovada e anunciada.

O plano é financiado anualmente com contribuicdes da Companhia para
cobrir responsabilidades projectadas com Pensdes, incluindo beneficios
complementares quando apropriado. O financiamento minimo das res-
ponsabilidades é de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para os
servicos passados do pessoal no activo.

Em cada data de reporte a Companhia avalia, individualmente para cada
Plano, a recuperabilidade de qualquer excesso do fundo, baseado na
perspectiva de futuras contribuicdes que possam ser necessarias.

As remuneracdes variaveis dos colaboradores sdo contabilizadas em re-
sultados do exercicio a que respeitam.

Incluida na rubrica de Acréscimos e Diferimentos do passivo, corresponde
acercade 2 meses de remuneracodes e respectivos encargos, baseada nos
valores do respectivo exercicio, e destina-se a reconhecer as responsabili-
dades legais existentes no final de cada exercicio perante os empregados
pelos servicos prestados até aquela data, a regularizar posteriormente.

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os im-
postos diferidos. Os impostos sobre lucros sao reconhecidos em resulta-
dos, excepto quando estao relacionados com itens que sao reconhecidos
directamente nos capitais préprios, caso em que sdo também registados
por contrapartida dos capitais préprios.

Os impostos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reava-
liacdo de investimentos disponiveis para venda sdo posteriormente re-
conhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em
resultados os ganhos e perdas que Ihes deram origem.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base
no resultado tributavel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor
e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada
em cada jurisdigao.



Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo
com base no balanco, sobre as diferencas temporarias entre os valores
contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as
taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de
balango em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando
as diferencas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferen-
¢as temporarias.

Os impostos diferidos activos sao reconhecidos apenas na medida em
que seja expectavel que existam lucros tributdveis no futuro capazes de
absorver as diferencas temporarias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais
reportaveis).

Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) a Companhia tem uma obrigacao
presente, legal ou construtiva, (ii) seja provavel que o seu pagamento ve-
nha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do
valor dessa obrigacao.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de activos financeiros disponiveis para
venda e ao justo valor por via de resultados sdao reconhecidos nas rubricas
especificas de ganhos e perdas.

O cdlculo do custo amortizado é efectuado utilizando o método da taxa
efectiva, sendo o seu impacto registado em rendimentos de investimen-
to.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta os pagamentos ou rece-
bimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento fi-
nanceiro.

Para o cdlculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento finan-
ceiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo considerando,
no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O cdlculo inclui as co-
missdes que sejam parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de
transaccdo e todos os prémios e descontos directamente relacionados
com a transaccao.

Dividendos recebidos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconheci-
dos quando recebidos.

Resultados por accao

Os resultados por acgdo basicos sdo calculados dividindo o resultado li-
quido da Companhia pelo niimero médio ponderado de ac¢des ordinarias
emitidas.

Compensacdo de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros sdo apresentados no balanco pelo seu valor
liquido quando existe a possibilidade legal de compensar os montantes ja
reconhecidos e exista a intencdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou
realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.

Ajustamentos de recibos por cobrar e de créditos de cobranca duvidosa
Os montantes destes ajustamentos sao calculados com base no valor dos

prémios por cobrar e nas dividas de cobranca duvidosa, segundo a aplica-
cao dos critérios estabelecidos pelo ISP.

Reporte por segmentos

Um segmento de negdcio é um conjunto de activos e operagdes que estdo
sujeitos a riscos e proveitos especificos diferentes de outros segmentos
de negécio.

Um segmento geografico é um conjunto de activos e operacdes localiza-
dos num ambiente econdémico especifico que esta sujeito a riscos e pro-
veitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em outros
ambientes econémicos.

PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORAGAO
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e reque-
rem que o Conselho de Administragdo utilize o julgamento e faga as esti-
mativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico
mais adequado.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na apli-
cacao dos principios contabilisticos pela Companhia sdo analisadas como
segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo
afecta os resultados reportados da Companhia e a sua divulgacgao.

Considerando que em muitas situacdes existem alternativas ao trata-
mento contabilistico adoptado pelo Conselho de Administragdo, os re-
sultados reportados pela Companhia poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido.

O Conselho de Administracdo considera que as escolhas efectuadas sdo
apropriadas e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma
adequada a posicdo financeira da Companhia e das suas operagdes em
todos os aspectos materialmente relevantes.

As alternativas analisadas de seguida sdao apresentados apenas para
assistir o leitor no entendimento das demonstracdes financeiras e nao
tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo mais
apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

A Companhia determina que existe imparidade nos seus activos dispo-
niveis para venda quando existe uma desvalorizacdo continuada ou de
valor significativo no seu justo valor. A determinagdo de uma desvaloriza-
¢ao continuada ou de valor significativo requer julgamento.

De acordo com as politicas da Companhia, 30% de desvalorizagdo no jus-
to valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizacdo
significativa e o periodo de 1 ano é assumido como uma desvalorizagao
continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicao, para instrumen-
tos de capital e eventos que alterem os cash flows futuros estimados para
titulos de divida.

Adicionalmente, as avaliacdes sdo obtidas através de precos de mercado
ou de modelos de avaliagdo os quais requerem a utilizacdo de determina-
dos pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de
justo valor.

Da utilizacdo de metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes
pressupostos e estimativas, podera resultar num nivel diferente de per-
das por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resul-
tados da Companhia.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em precgos de cotacdo em mercado, quando dis-
poniveis, ou, na auséncia de cotacdo, é determinado com base na utili-
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zacdo de precos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em
condicoes de mercado ou com base em metodologias de avaliagao, ba-
seadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando
as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e
factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacao
de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagao de diferentes metodologias ou de dife-
rentes pressupostos ou julgamentos na aplicagao de determinado mo-
delo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles repor-
tados.

Impostos sobre os lucros

A determinacao dos impostos sobre os lucros requer determinadas inter-
pretacbes e estimativas. Outras interpretacoes e estimativas poderiam
resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e di-
feridos, reconhecidos no periodo.

De acordo com a legislagao fiscal em vigor, as Autoridades Fiscais tém
a possibilidade de rever o cdlculo da matéria colectdvel efectuado pela
Companhia durante um periodo de quatro anos.

Desta forma, é possivel que haja correccdes a matéria colectdvel, resul-
tantes principalmente de diferencas na interpretagao da legislacao fiscal.
No entanto, é conviccdo do Conselho de Administracdao da Companhia,
de que ndo havera correcgdes significativas aos impostos sobre lucros
registados nas demonstragdes financeiras.

Pensdes

A determinacdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a
utilizacdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagao de projec-
¢Oes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros facto-
res que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano
de pensdes. Alteracdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto
significativo nos valores determinados.

Provisdes técnicas e responsabilidades relativas a contratos de investi-
mento

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de
investimento com participagao nos resultados sdo registadas na rubrica
contabilistica de provisdes técnicas.

As provisGes técnicas relativas aos produtos vida tradicionais e rendas
foram determinadas tendo por base varios pressupostos nomeadamente
mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das cober-
turas incluindo uma margem de risco e incerteza.

Os pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada da
Companhia e do mercado. Estes pressupostos poderdo ser revistos se for
determinado que a experiéncia futura venha a confirmar a sua desade-
quacao.

As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investi-
mento com participacdo nos resultados discricionaria incluem (i) pro-
visdo matematica de contratos vida, (ii) provisdo para participacao nos
resultados atribuida e a atribuir, (iii) provisdo para sinistros reportados e
ndo reportados incluindo as despesas de regularizacdo respectivas e (iv)
provisdo para estabilizacdo de carteira e (v) provisdo para prémios nao
adquiridos.

A provisdo matemadtica inclui a avaliacdo resultante do teste de adequa-
¢do das responsabilidades. A provisao para participagao nos resultados
inclui a responsabilidade apurada através do Shadow Accounting. A pro-
visdo para sinistros inclui a estimativa das responsabilidades dos sinis-
tros ocorridos a data do balanco.

46

Quando existem sinistros provocados ou contra os tomadores de seguro,
qualquer montante pago ou que se estima vir a ser pago pela Companhia
é reconhecido como perda nos resultados.

A Companhia estabelece provisbes para pagamento de sinistros decor-
rentes dos contratos de seguro e de investimento com participagao nos
resultados e na sua determinacgao avalia periodicamente as suas respon-
sabilidades utilizando metodologias actuariais e tomando em conside-
racdo as coberturas de resseguro respectivas. As provisoes sdo revistas
periodicamente por actudrios qualificados.

As provisdes para sinistros ndo representam um célculo exacto do valor
da responsabilidade, mas sim uma estimativa resultante da aplicacao de
técnicas de avaliacdo actuariais. Estas provisdes estimadas correspon-
dem a expectativa da Companhia de qual serd o custo ultimo de regula-
rizacdo dos sinistros, baseado numa avaliagdo de factos e circunstancias
conhecidas nessa data, numa revisdo dos padrdes histéricos de regulari-
zacdo, numa estimativa das tendéncias em termos de frequéncia da si-
nistralidade, teorias sobre responsabilidade e outros factores.

Variaveis na determinacdo da estimativa das provisdes podem ser afec-
tadas por eventos internos e/ou externos nomeadamente alteracdes nos
processos de gestdo de sinistros, inflagdo e alteragdes legais. Muitos des-
tes eventos ndo sao directamente quantificaveis, particularmente numa
base prospectiva.

Adicionalmente, podera existir uma diferenca temporal significativa en-
tre o momento da ocorréncia do evento seguro (sinistro) e o montante em
que este evento é reportado a Companhia. As provisdes sdo revistas re-
gularmente e através de um processo continuo a medida que informacgdo
adicional é recebida e as responsabilidades vao sendo liquidadas.

NATUREZA E EXTENSAO DAS RUBRICAS E DOS
RISCOS RESULTANTES DE CONTRATOS DE SEGURO E DE
INVESTIMENTO

PRESTACAO DE INFORMAGAO QUE PERMITA IDENTIFICAR E EXPLICAR
AS QUANTIAS INDICADAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
RESULTANTES DE CONTRATOS DE SEGURO E DE INVESTIMENTO

Politicas contabilisticas adoptadas relativamente a contratos de seguro
e de investimento

A Companhia emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro
ou uma combinagdo dos riscos seguro e financeiro.

Um contrato em que a Companhia aceita um risco de seguro significativo
de outra parte, aceitando compensar o segurado no caso de um acon-
tecimento futuro incerto especifico afectar adversamente o segurado é
classificado como um contrato de seguro.

Um contrato emitido pela Companhia cujo risco seguro transferido ndo é
significativo, mas cujo o risco financeiro transferido é significativo com
participagdo nos resultados discriciondria, é considerado como um con-
trato de investimento e reconhecido e mensurado de acordo com as poli-
ticas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro.

Um contrato emitido pela Companhia que transfere apenas risco finan-
ceiro, sem participacdo nos resultados discricionaria, é registado como
um instrumento financeiro.

Os contratos de vida em que o risco de investimento é suportado pelo
tomador de seguro (unit linked) emitidos pela Companhia que apenas
transferem risco financeiro, sem participacao nos resultados discriciona-
ria, foram classificados como contratos de investimento e contabilizados



como instrumentos financeiros. Os passivos correspondem ao valor da
unidade de participacdo, deduzido das comissdes de gestao, comissoes
de resgate e quaisquer penalizagoes.

Os contratos unit linked detidos pela Companhia sdo classificados como
passivos financeiros ao justo valor através de resultados, o qual depende
do justo valor dos activos financeiros, derivados e/ou propriedades de in-
vestimento que integram o fundo de investimento colectivo unit linked.
Sdo utilizadas técnicas de valorizagdo para determinar o justo valor a
data de emissdo e em cada data de balanco.

O justo valor do passivo financeiro é determinado através das unidades
de participacdo, que reflectem o justo valor dos activos que integram
cada fundo de investimento, multiplicado pelo nimero de unidades de
participacdo atribuiveis a cada tomador de seguro a data de balanco.

Os passivos por contratos unit linked representam o valor capitalizado
dos prémios recebidos a data de balango, incluindo o justo valor de quais-
quer garantias ou derivados embutidos.

Os contratos de seguro e os contratos de investimento com participagao
nos resultados sao reconhecidos e mensurados como segue:

Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e os proveitos sdo registados no exercicio a que respeitam, in-
dependentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de
acordo com o principio contabilistico da especializacdo do exercicio.

Prémios

Os prémios de apdlices de seguro de vida e de contratos de investimen-
to com participacdo nos resultados discricionaria e que sdo considera-
dos como contratos de longa duragdo, sao reconhecidos como proveitos
quando devidos pelos tomadores de seguro.

Os beneficios e outros custos sdo reconhecidos em simultdneo com o
reconhecimento dos proveitos ao longo da vida dos contratos. Esta es-
pecializacdo é efectuada através da constituicdo de provisdes/responsa-
bilidades de contratos de seguros e contratos de investimento com parti-
cipagdo nos resultados discricionaria.

Provisdo para prémios ndo adquiridos

A Provisdo para Prémios ndo Adquiridos é baseada na avaliacdo dos pré-
mios emitidos até ao final do exercicio, mas com vigéncia apds essa data.

A Companhia, de acordo com a Norma n.° 19/94-R e 3/96-R do ISP, cal-
culou esta provisdo contrato a contrato, recibo a recibo, mediante a apli-
cacdo do método pro-rata temporis a partir dos prémios brutos emitidos
deduzidos dos respectivos custos de aquisicao, relativos a contratos em
vigor.

Custos de aquisicao

Os custos de aquisicdo que estdo directa ou indirectamente relacionados
com a venda de contratos, sdo capitalizados e diferidos pelo periodo de
vida dos contratos. Os custos de aquisicdo diferidos estdo sujeitos a tes-
tes de recuperabilidade no momento da emissdao dos contratos e sujeitos
a testes de imparidade a data de balanco. Os custos de aquisicao diferi-
dos sdo amortizados ao longo do periodo em que os prémios associados
a esses contratos vao sendo adquiridos.

Provisdo matematica
As provisdes matemadticas, tém como objectivo registar o valor actual das

responsabilidades futuras da Companhia relativamente aos contratos de
seguro e de investimento com participagdo nos resultados discricionaria

emitidos e sdo calculadas mediante tabelas e férmulas actuariais plena-
mente enquadradas no normativo do ISP, como segue:

Tabua de Mortalidade Taxa Técnica

Planos Poupanca Reforma e Produtos Capitalizagdo ()

Até Dezembro 1997 GKM 80 4%
De Janeiro 1998 a Junho 1999 GKM 80 3,25%
Ap6s 1 de Julho de 1999 GKM 80 3% e 2,5%
Apdés Margo de 2003 GKM 80 2,75%
Apds 1 de Janeiro de 2004 (™) GKM 80 1,75% e 2%

Seguros em caso de Vida (%)

Rendas - Até Junho de 2002 TV 73/77 4%
Apbs 1 de Julho de 2002 TV 73/77 3%
Ap6s 1 de Janeiro de 2004 GKF 95 3%
Apés 1 de Outubro de 2006 CKF 95 3%

Outros seguros em caso de Vida TV 73/77 4%

Seguros em caso de Morte (*)

Até Dezembro de 2004 GKM 80 4%

Apds 1 de Janeiro de 2005 GKM 80 4%

Ap6s 1 de Janeiro de 2008 GKM 80 e GKM 95 4%

Seguros Mistos (*)
Até Setembro de 1998 GKM 80 4%
Ap6s 1 de Outubro de 1998 GKM 80 3,25%

(*) Bases técnicas dos produtos de acordo com o ano em que foram comercializados.
(**) Taxas definidas anualmente. Os valores indicados dizem respeito a defini¢do relativa a 2009.

As provisdes matematicas sdo Zillmerizadas e o respectivo efeito é aba-
tido as mesmas.

A data do balanco, a Companhia procede a avaliacdo da adequacdo das
responsabilidades decorrentes de contratos de seguro e de contratos de
investimento com participacdo nos resultados discriciondria. A avaliacdo
da adequacao das responsabilidades é efectuada tendo por base a pro-
jeccao dos cash flows futuros associados a cada contrato, descontados a
taxa de juro de mercado sem risco.

Esta avaliacdo é efectuada produto a produto ou agregada quando os ris-
cos dos produtos sdo similares ou geridos de forma conjunta. Qualquer
deficiéncia, se existir, é registada nos resultados da Companhia quando
determinada.

Provisdo para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos
e ainda por liquidar, a responsabilidade estimada para os sinistros ocorri-
dos e ainda ndo reportados (IBNR) e aos custos directos e indirectos asso-
ciados a sua regularizagdo no final do exercicio. A provisdo para sinistros
reportados e ndo reportados é estimada pela Companhia com base na
experiéncia passada, informacao disponivel e na aplicacdo de métodos
estatisticos. A provisdo para sinistros ndo é descontada.

Provisdo para participacdo nos resultados atribuida

A provisdo para participacao nos resultados corresponde a montantes
atribuidos aos segurados ou aos beneficidrios dos contratos de seguro
e de investimento, sob a forma de participacdo nos resultados, que ndo
tenham ainda sido distribuidos ou incorporados na provisdo matematica
do ramo vida.

Provisdo para participacdo nos resultados a atribuir (Shadow accounting)

De acordo com o estabelecido no Novo Plano de Contas para as Empresas
de Seguros (“PCES 07”), os ganhos e perdas nao realizados dos activos
financeiros afectos a responsabilidades de contratos de seguro e de in-
vestimento com participacdo nos resultados, sdo atribuidos aos tomado-
res de seguro, tendo por base a expectativa de que estes irdo participar
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nesses ganhos e perdas nao realizadas quando se realizarem de acordo
com as condi¢des contratuais e regulamentares aplicaveis, através do re-
conhecimento de uma responsabilidade.

Provisées para o resseguro cedido

As provisdes para o resseguro cedido sdo determinadas aplicando os cri-
térios acima descritos para o seguro directo e em conformidade com o
previsto no normativo em vigor.

As metodologias que suportam o calculo das provisées, ndo sofreram
qualquer alteracao relativamente aos métodos e pressupostos do ano
anterior.

Variagdes de provisdes técnicas de seguro directo e de resseguro

A provisdo para prémios ndo adquiridos (PPNA) de seguro directo reflecti-
da no passivo e a respectiva variagao anual reflectida na conta de ganhos

e perdas pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

Saldo de Balango

Variacao de Ganhos
e Perdas

Produtos 2009 2008 2009 2008

Tradicionais 999 887 162 219
Capitalizacao com participagao

nos resultados - - - -
Total 999 887 162 219

A provisdo para sinistros de seguro directo reflectida no passivo e a res-
pectiva variagdo anual na conta de ganhos e perdas é analisada como
segue:

(milhares de euros)

Saldo de Balango

Variacao de Ganhos
e Perdas

Produtos 2009 2008 2009 2008

Tradicionais 2990 4277 -1287 930
Capitalizacdo com participagao

nos resultados 3169 5312 -2143 -545
Total 6159 9589 -3430 385

O saldo da provisdo para sinistros inclui uma provisao estimada no mon-
tante de 21 milhares de euros (2008: 16 milhares de euros) relativo a si-
nistros ocorridos antes de 31 de Dezembro de 2009 e ainda nao reporta-
dos (IBNR). Inclui ainda uma estimativa no montante de 16 milhares de
euros (2008: 16 milhares de euros) para encargos de gestdo relativos a
regularizagao dos sinistros pendentes declarados.

O desenvolvimento da provisdo para sinistros ocorridos em exercicios an-
teriores e dos seus reajustamentos, é analisado como segue:

(milhares de euros)

Sinistros* Provisdo
i Pagos em para Sinistros® Reajustamentos
em 31.12.2008 2009 em 31.12.2009
(3)+(2)-(1)

(1) (2) [€)]

Provisdo

Ramos/
Grupos de Ramos

Vida 4528 2313 528 -1687

(") Sinistros ocorridos no ano 2008 e anteriores.
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Os reajustamentos devem-se sobretudo a um processo de reavaliacao
das provisdes para sinistros tendo em atencdo a sua melhor adequacao,
face aos montantes pagos em 2009 e ao que se perspectiva futuramente.

A provisdo para sinistros de resseguro cedido reflectida no activo e a res-
pectiva variagdo anual na conta de ganhos e perdas é analisada como

segue:

(milhares de euros)

Saldo de Balango

Variacao de Ganhos
e Perdas

Produtos 2009 2008 2009 2008

Tradicionais 134 163 -29 48
Capitalizacdo com participagao

nos resultados - - - -
Total 134 163 -29 48

A provisdo para participacdo nos resultados reflectida no passivo apre-
sentou a seguinte evolucdao em 2009 e 2008:

(milhares de euros)

Saldo em 1 de Janeiro 1650 2881
Variagdo participagdo atribuida 1663 860
Pagamentos -1351 -1740
Incorporagdo em provisdao matematica -238 -351
Saldo em 31 de Dezembro 1724 1650

O calculo da provisao para participacao nos resultados é efectuado apé-
lice a apdlice.

Relativamente aos produtos financeiros, o seu valor foi verificado em
func¢do do juro técnico de cada produto. No caso dos produtos de risco, a
razoabilidade do valor é verificada tendo em conta os valores esperados
por modalidade versus os valores calculados, apdlice a apdlice.

A provisdo para participagao nos resultados de resseguro cedido reflecti-
da no activo apresentou a seguinte evolugao em 2009 e 2008:

(milhares de euros)

Saldo em 1 de Janeiro 455 277
Variagdo participagdo atribuida 436 836
Recebimentos -572 -658
Saldo em 31 de Dezembro 319 455

A provisdao matematica reflectida no passivo e a respectiva variacdo anu-
al na conta de ganhos e perdas, em 2009 e 2008, é analisada como segue:

(milhares de euros)

Saldo em 1 de Janeiro 337772 348169
Variacdo do ano -5841 -10930
Incorporagdo de participagdo nos resultados 238 351
Outros movimentos 88 182
Saldo em 31 de Dezembro 332257 337772




A provisdo matematica de resseguro cedido reflectida no activo e a res-
pectiva variacdo anual na conta de ganhos e perdas é analisada como
segue:

(milhares de euros)

Saldo de Balango

Variacdo de Ganhos
e Perdas

Produtos 2009 2008 2009 2008

Tradicionais 394 305 89 30
Capitalizagcdo com participagao

nos resultados 5583 633 4950 633
Total 5977 938 5039 663

A provisdo para estabilizacdo de carteira reflectida no passivo e a respec-
tiva variagdo anual na conta de ganhos e perdas é analisada como segue:

(milhares de euros)

Saldo de Balango

Variagdo de Ganhos
e Perdas

Produtos 2009 2008 2009 2008

Tradicionais 189 139 50 -
Capitalizacdo com participagdo

nos resultados - - - -
Total 189 139 50 =

NATUREZA E EXTENSAO DOS RISCOS ESPECIFICOS DE SEGUROS

O risco especifico de seguros corresponde ao risco inerente a comerciali-
zagao de contratos de seguros, desenho de produtos e respectiva tarifa-
¢ao, ao processo de subscri¢ao e de provisionamento das responsabilida-
des e a gestdo dos sinistros e do resseguro.

Nos seguros do ramo vida, o risco pode ser subdividido em:

- Risco de Mortalidade: risco de perdas provocadas pelo aumento da
mortalidade real face a mortalidade esperada.

- Risco de Longevidade: risco de perdas provocadas pela diminuicdao da
mortalidade real face a mortalidade esperada.

« Risco de Descontinuidade: risco de perdas provocadas pelo aumento/
diminuicdo (consoante seja o mais oneroso) das anulacdes face ao
esperado.

- Risco de Despesas: risco de perdas pelo aumento das despesas face ao
previsto.

« Risco de Invalidez: risco de perdas por aumento da taxa de invalidez
real face a estimada.

- Risco Catastroéfico: risco de perdas por ocorréncia de um evento catas-
tréfico que afecte os contratos dos seguros de Vida.

Os processos de subscri¢dao, provisionamento e resseguro encontram-se
devidamente documentados no que respeita as principais actividades,
riscos e controlos no relatério de politica de risco.

Em termos sucintos, os mecanismos de controlo de maior relevancia sdo:

- Delegacdo de Competéncias definidas formalmente para os diferentes
processos;

- Segregacdo de funcdes entre as dreas que procedem a andlise de risco,
que elaboram tarifarios e emitem pareceres técnicos e que emitem as
apolices;

« Acesso limitado as diferentes aplicagdes de acordo com o respectivo
perfil de utilizador;

- Digitalizacdo da documentagao nos processos de emissdo e na gestao
de sinistros;

- Procedimentos de conferéncias casuisticas, relatérios de excepcao e
auditorias;

- Politica de recrutamento e formacdo adequada as responsabilidades e
complexidade técnica das diferentes funcdes.

A T-Vida pratica uma politica de resseguro cedido baseada em tratados
proporcionais e ndo proporcionais.

O programa de resseguro em 2009 é constituido por um tratado pro-
porcional em Quota-Parte e Excedente para proteccdo de Vida Crédito
Habitacdo, um tratado proporcional em Excedente para proteccdo de
Vida Grupo, um tratado proporcional em Excedente para Vida Individual,
e um tratado Nao proporcional em Excedente de Perdas para proteccao
Catastrofica, conforme quadro seguinte:

Tipo de Resseguro

Vida Crédito Habitacao Quota parte + Excedente

Vida Grupo Excedente
Vida Crédito Individual Excedente
Vida Catastrofes Excesso de perdas (XL)

A andlise de sensibilidade do risco de seguros, tendo em atengdo as suas
principais condicionantes, foi realizada para os riscos de Mortalidade e de
Despesas, com as perdas esperadas pela aplicacdo de cenarios de choque
a serem descritas em seguida:

(milhares de euros)

Impacto no Resultado
Antes de Impostos

Area de Andlise Cendrios 2009 2008

Despesas Aumento de 10% nos custos de exploracao,
liquidos de resseguro -650 -730
Mortalidade Descida de 10% na mortalidade

dos segurados -4 626 -5 590

NATUREZA E EXTENSAO DO RISCO DE MERCADO, RISCO DE CRéDITO,
RISCO DE LIQUIDEZ E RISCO OPERACIONAL

Risco de Mercado

O risco de mercado estd normalmente associado ao risco de perda ou a
ocorréncia de alteracdes adversas na situacao financeira da Companhiae
resulta do nivel ou da volatilidade dos precos de mercado dos instrumen-
tos financeiros, estando também fortemente relacionado com o risco de
mismatching entre activos e passivos.

Neste, incluem-se ainda os riscos associados ao uso de instrumentos
financeiros derivados, bem como o risco cambial, o risco de acg¢des, o
risco imobilidrio, o risco de taxa de juro, o risco de spread e o risco de
concentragao.

A gestdo do risco de mercado é integrada no ambito da Politica Finan-
ceira, nas regras de afectacdo de activos por classe e tipo de emitente,
através da estrutura do Comité Financeiro. As politicas de investimento
adoptadas pela T-Vida, devidamente formalizadas em documento proé-
prio, pautam-se por prudentes niveis de aceitacdo de risco e diversifica-
cao de carteira, atendendo a evolugdo dos mercados financeiros.
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Com aintroducdo do Comité de Gestdo de Risco Global foram criados gru-
pos de trabalho de riscos econdmicos e financeiros que tém como prin-
cipais atribuicoes:

- Orientar a introdugdo de modelos de gestdo de risco integrados, bem
como modelos de capital econémico, aprovados pelo Conselho de
Administracao;

- Validar, numa perspectiva técnica, a modelacdo dos riscos técnicos e
dos riscos financeiros, a serem elaborados pela Direccao de Risco Glo-
bal e Controlo Interno e aprovados pelo Conselho de Administracao;

- Desenvolver indicadores de tolerancia com base nos modelos e moni-
torizar as variacdes dos indicadores;

- Desenvolver mecanismos de controlo de riscos considerando o apetite
ao risco e as respectivas tolerancias definidos pelo Conselho de Admi-
nistracao;

- Definir estratégias integradas de mitigacdo de risco, numa légica de
adequacdo de activos e passivos para andlise em sede de Comité de
Gestdo de Risco Global.

O Comité de Gestdo de Risco Global tem como principais responsabili-
dades, analisar e verificar a conformidade das decisdes tomadas pela
Companhia com a estratégia e as politicas estabelecidas para a gestdo
do risco, controlo interno e compliance. Serd igualmente monitorizada
a gestdo dos diversos riscos a que a Companhia se encontra sujeita e
propostos planos de accdo ao Conselho de Administragdo, quando tal se
justificar.

Durante o ano de 2009 foi ainda aprofundada a coordenacgdo entre o
Comité Financeiro, responsavel pela politica de investimento e o Comité
de Gestdo de Risco Global.

Risco cambial

O risco cambial é originado pela volatilidade das taxas de cambio face
ao Euro. A exposicdo a este risco € residual, por forca do reduzido valor
de activos em moeda estrangeira e da existéncia de um mecanismo de
cobertura que mitiga grande parte desse mesmo valor.

A andlise de sensibilidade, por forca do disposto anteriormente, resulta
numa perda imaterial para a Companhia, descrita como segue:

(milhares de euros)

Impacto no Resultado
Antes de Impostos

Cendrios 2009 2008

Area de Andlise

Cambial Desvalorizacao de 10% no valor de todas

as moedas estrangeiras face ao euro -41 -50

Risco de ac¢oes

O risco de accdes decorre da volatilidade dos precos de mercado das
accdes e pretende medir apenas o risco sistematico, dado que o ndo
sistematico é considerado no risco de concentracdo.

Encontram-se expostos a este risco os titulos bolsistas detidos pela
Companhia - bem como os fundos de investimento total ou parcialmente
compostos por estes titulos - e as participagdes da Companhia em outras
empresas.
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A analise de sensibilidade é descrita como segue:

(milhares de euros)

Impacto nas Reservas
de Justo Valor Antes
de Impostos

Cendrios 2009 2008

Area de Andlise

Acgbes Descida de 10% nos valores

de mercado bolsistas -1053 -600

Risco imobiliario

O risco imobiliario é originado pela volatilidade dos precos do mercado
imobilidrio. A exposicdo a este risco provém apenas de fundos de inves-
timento imobiliario.

A analise de sensibilidade é descrita como segue:

(milhares de euros)

Impacto nas Reservas
de Justo Valor Antes
de Impostos

Cendrios 2009 2008

Area de andlise

Descida de 10% no valor dos iméveis
e fundos imobilidrios -300 -300

Iméveis (FII)

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro verifica-se em relagao a todos os activos e pas-
sivos cujo valor seja sensivel a alteracdes da estrutura temporal ou da
volatilidade das taxas de juro. Em termos de exposi¢ao ao risco, no que
diz respeito aos activos encontra-se sobretudo nas obriga¢ées, maiorita-
riamente de taxa varidvel. Os passivos estdo expostos em todos os produ-
tos, com especial destaque para os produtos de capitalizacao.

(milhares de euros)

Impacto nas Reservas
de Justo Valor Antes
de Impostos

Cenarios 2009 2008

Area de Andlise

Taxa de Juro Descida de 100 b.p. na curva de taxa de juro

- Efeito nos activos 5436 1700
Subida de 100 b.p. na curva de taxa de juro

-5185

- Efeito nos activos -1650

(milhares de euros)

Impacto
no Resultado Antes
de Impostos

Cenarios 2009 2008

Area de anilise

Taxa de Juro Descida de 100 b.p. na curva de taxa de juro
- Efeito nos passivos -4 590 -5800
Subida de 100 b.p. na curva de taxa de juro
- Efeito nos passivos 756 3600




O cendrio com impacto negativo para a Companhia passou a ser o cendrio
de subida de taxa de juro, ao contrario do cenario de 2008 (descida). Isto
deveu-se sobretudo a dois factores:

- Do lado dos activos, existe uma maior exposicdo a obrigagdes de taxa
fixa e com maturidades superiores as de 2008, aumentando a exposi-
cao dos activos a subidas de taxa de juro;

- Do lado dos passivos a provisao para adequagao de responsabilidades
é menor que a do ano transacto, pelo que o ganho obtido num cendrio
de subida de taxa de juro (pela redugdo/anulacdo dessa mesma provi-
sdo) é limitado e ndo mitiga a perda em activos como aconteceu em
2008.

Risco de spread

O risco de spread reflecte a volatilidade dos spreads de crédito ao longo
da curva de taxas de juro sem risco. Os titulos expostos a este risco sao
sobretudo obrigagdes corporate, existindo também em crédito estrutura-
do. A exposicdo a derivados de crédito é imaterial.

Analisando a distribuicdo por rating dessa tipologia de obrigacdes, cerca
de 75% da carteira exposta a este risco é composta por titulos de emiten-
tes com rating igual ou superior a “A”. Este mix ndo apresenta tendén-
cia em se deteriorar, por forca da politica de investimentos instituida na
T-Vida.

(milhares de euros)

AAA 3% 8870 10% 27283
AA 16% 42052 7% 17536
A 56% 151821 53% 139711
BBB 18% 49 856 22% 58 805
BB 4% 11442 7% 18958
B 3% 8678 - -
Cccc - - - -
Unrated - - - -
Total 100% 272719 100% 262293

Risco de concentracao

O risco de concentracdo refere-se a adicional volatilidade existente em
carteiras muito concentradas e as perdas parciais ou permanentes pelo
incumprimento do emissor. A sua distribuicdo por sectores de actividade,
é analisada como segue:

(milhares de euros)

2009 2008
Sector de Actividade Valor Imparidade Valor Imparidade
Bruto Bruto

Recursos bdsicos 0,7% 4446 - - - -
Comunicagdes 4,6% 27735 - 6,1% 37 317 -
Bens consumiveis (ciclico) 0,9% 5354 -1 1,3% 7979 -
Bens consumiveis (ndo-ciclico) 0,4% 2669 - 2,8% 17 050 -
Energia 0,8% 5081 -85 0,4% 2288 -
Financeiro 28,2% | 171614 -17 306 | 36,2% | 221344 -20907
Fundos 51,2% | 312157 -150,0% 305622 -
Divida publica 18% | 10756 - - - -
Industrial 59% 35700 - 0,6% 3869 -
Medicina - - - - - -
Tecnologia 0,8% 4787 - 0,6% 3752 -
Servigos publicos/colectivos  4,0% 24 364 -1 0,6% 3974 -
Outros 0,7% 4520 - 1,3% 8190 -

100% | 609 183 -17391 100% & 611385 -20 907

Os valores englobam as rubricas de Activos financeiros detidos para ne-
gociagao, Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao
justo valor através de ganhos e perdas, Derivados de Cobertura e Activos
disponiveis para venda.
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Risco de liquidez

O risco de liquidez advém da possibilidade da Companhia ndo deter acti-
vos com liquidez suficiente para fazer face aos requisitos de fluxos mone-
tarios necessdrios ao cumprimento das obrigagdes para com os tomado-
res de seguros e outros credores a medida que elas se vengam.

Para tal a Companhia elabora um plano de tesouraria em base mensal,
ajustado semanalmente as suas necessidades/excedentes de capital.

A andlise de maturidade dos activos financeiros e ndo financeiros, em 31
de Dezembro de 2009 e 2008, é como segue:

Activos financeiros
Passivos financeiros
Liquido

1-3 Meses

117 472

117 472

3-12 Meses

6281

6281

1-5 Anos

155267

155 267

>5 Anos

103812

103 812

Sem

Maturidade

326433
442277
-115 844

(milhares de euros)

709 273
442277
266 996

Activos financeiros
Passivos financeiros

Liquido

1-3 Meses

146 620

146 620

3-12 Meses

7838

7838

1-5 Anos

100 426

100 426

126 455

126 455

Sem

Maturidade

333468
404 266
-70 798

(milhares de euros)

714 808
404 266
310542

Risco de crédito

O risco de crédito corresponde as perdas possiveis por incumprimento
ou deterioracdo nos niveis de crédito das contrapartes que se encon-
trem a mitigar o risco existente, como os contratos de resseguro ou
derivados, montantes a receber provenientes de mediadores, assim como
outras exposicdes ao crédito que ndo tenham sido considerados no risco
de spread.

No que diz respeito a cobranca de prémios de seguros, a evolucdo dos
montantes em divida bem como a sua antiguidade é regularmente mo-
nitorizada.

Na selecgdo dos resseguradores e nos emitentes de valores mobiliarios
foram definidos niveis minimos de rating, e existe um acompanhamento
regular da evolugdo dos ratings das entidades em carteira.

Risco operacional

Corresponde ao risco de perdas relevantes resultantes da inadequacao
ou falhas em processos, pessoas ou sistemas, ou eventos externos, no
dmbito da actividade didria da Companhia. O risco legal também é consi-
derado no risco operacional.

. Sistema de Controlo Interno

O Sistema de Controlo pode ser definido como um conjunto de activida-
des de controlo que visam o cumprimento das politicas e procedimentos
definidos na Companhia. Como tal, o Controlo Interno representa a imple-
mentacdo de actividades de controlo para os riscos de nao cumprimen-
to das politicas e procedimentos definidos, nomeadamente ao nivel das
operacdes e compliance.
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Neste sentido, os riscos apresentados no Sistema de Controlo Interno en-
quadram-se nos riscos operacionais apresentados no Sistema de Cestao
de Risco, embora com um nivel de detalhe superior.

A metodologia de abordagem ao Sistema de Controlo Interno adoptado
compreende as seguintes fases:

- Identificacdo das unidades de negdécio e dos processos relevantes,
considerando o risco associado;

- Documentagdo dos processos significativos onde se incluem os objec-
tivos, as principais actividades, riscos e controlos associados;

- Avaliacdo do desenho dos controlos e identificacdo das oportunidades
de melhoria associadas. Estas melhorias podem consubstanciar o re-
forco dos controlos existentes ou a implementacdo de novos produtos;

- Realizacdo de testes de efectividade sobre os controlos identificados,
confirmagao das deficiéncias existentes e elaboragdo de um plano de
correcgoes;

- Preparacdo do Relatério de Politica de Risco.

A estrutura organizativa, ou modelo de governo, que suporta o desenvol-
vimento do sistema de gestdo de riscos e de controlo interno da Compa-
nhia assenta no modelo das trés linhas de defesa:

<A um primeiro nivel, é representada pelas diferentes Direccdes da
T-Vida que sdo as areas responsaveis pela operacionalizacdo de
gestdo de risco e respectivos controlos;

- Um segundo nivel, representado pela Direcgdo de Risco Global e Con-
trolo Interno detém uma funcgao de supervisao, tendo como principais
responsabilidades a sistematizacdo das normas, politicas e monitori-
zagao do sistema de gestdo de risco, controlo interno e compliance.

- Um terceiro nivel, representado pela Direccdo Auditoria Interna e a
Auditoria Externa, cabe uma fung¢dao de auditoria independente no
ambito da gestdo de riscos, tendo como principal objectivo providen-
ciar a garantia da efectividade dos controlos.

No contexto do Sistema de Controlo Interno foram definidos os responsa-
veis dos processos, que tém como principal funcdo assegurar que aquele
sistema apresente um nivel de robustez suficiente que permita minimi-
zar a ocorréncia das perdas financeiras directas ou indirectas.

O Sistema de Controlo Interno na T-Vida encontra-se devidamente for-
malizado no Relatério de Politica de Risco, definido no ambito da Norma
do ISP n°.14/2005-R, de 29 de Novembro, evidenciando, entre outras, as
rubricas seguintes:

« Processos;

- Responsaveis e interlocutores dos processos;

- Principais actividades;

- Riscos: probabilidade de ocorréncia, impacto estimado e nivel de
exposicao risco;

- Controlos;

« Avaliacao dos controlos;

« Recomendacodes.

Para mitigacao deste risco, durante o ano 2009, a Companhia procedeu
ainda, em reforgo aos procedimentos ja anteriormente definidos em ma-
téria de Prevencdo do Branqueamento de Capitais e Financiamento do
Terrorismo, a formalizacdo e implementacdo de uma Politica Anti-fraude,
através da qual se definiram os principios e procedimentos que regem
0s mecanismos de prevencdo e deteccdo de situagdes fraudulentas ou
praticas criminosas, bem como os mecanismos de registo e cooperacdo
com as autoridades policiais, judiciais ou demais autoridades publicas
com responsabilidades nesta area.

Neste dmbito foi igualmente iniciada a criacdo de uma base de dados de

perdas na qual sdo registados todos os eventos susceptiveis de originar
uma perda para a Companhia, de modo a monitorizar o risco e permitir
que sejam tomadas medidas correctivas ou definidos novos controlos
que evitem ou reduzam a probabilidade de ocorréncia de novos inciden-
tes semelhantes no futuro.

SOLVENCIA
A T-Vida monitoriza a solvéncia de acordo com a Norma Regulamentar

n°6/2007-R de 27 de Abril, do ISP e o calculo da respectiva margem apre-
senta os seguintes componentes:

(milhares de euros)

2009 2008

Elementos constitutivos do fundo de garantia 34221 28233
Margem de solvéncia a constituir 17728 18 049
Seguros nao ligados a fundos de investimento
(excluindo seguros complementares) 16 798 17 194
Seguros e operagdes ligados a fundos de investimento 664 567
Seguros complementares (incluindo seguros complementares
de seguros ligados a fundos de investimento) 266 288
Fundo de Garantia minimo legal 3500 3200
Excesso/insuficiéncia da margem de solvéncia 16 493 10185
Taxa de cobertura da margem de solvéncia 193,03% 156,43%

RACIOS DE ACTIVIDADE

Os principais racios de actividade, brutos de resseguro, sdo como segue:

Sinistros/Prémios (IFRS 4) 111,8% 141,4%
Beneficios Pagos/Depdsitos recebidos (IAS 39) @ 43,0% 38,1%
Custos de aquisicdo/(Prémios + Depésitos recebidos) 5,8% 8,0%
Custos administrativos/(Prémios + Depdsitos recebidos) 2,9% 4,8%

a) Em 2008, excluindo 310 000 milhares de euros de depdsitos relativos a operacao de capitalizagdo financeira.

ADEQUAGAO DOS PREMIOS E DAS PROVISOES

Relativamente a adequacdo dos prémios, procede-se anualmente a
andlise das bases técnicas e dos principios e regras actuariais utilizados
para a construcdo das tarifas relativamente aos referidos seguros, verifi-
cando nomeadamente, dentro do que é razoavel prever, a adequacdo dos
prémios praticados a uma base actuarial prudente de forma a garantirem
0s compromissos, assumidos pela seguradora, decorrentes dos sinistros
associados aos seguros em causa. Para cada produto novo sdo efectua-
das andlises de viabilidade futura.

Em termos gerais, a politica de provisionamento da Companhia é de
natureza prudencial, utilizando métodos actuarialmente reconhecidos e
cumprindo os normativos regulamentares e legais.
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NOTA 5 - PASSIVOS POR CONTRATOS DE
INVESTIMENTO

A andlise dos movimentos ocorridos em passivos por contratos de
investimento é como segue:

Saldos a 1 de Janeiro de 2008

Passivos adicionais do periodo, liquido de comissdes
Montantes pagos

Juros técnicos

Saldos a 31 de Dezembro de 2008

Passivos adicionais do periodo, liquido de comissdes
Montantes pagos

Juros técnicos

Saldos a 31 de Dezembro de 2009

Financeiros sem

Participacdo nos
Resultados

31032

-8 810
1154
23376
41178
-10 590
1189
55153

Unit Links

6520
10807
-1366
-1296
14 665

3377
-5875

1123
13290

PPR
Unit Links

26521
33622
-7857
191
52477
18200
-11074
3424
63027

OCA’s
Unit Link

310000
79
310079

-2550
307 529

(milhares de euros)

64073
354 429
-18033

128
400 597

62755

-27 539
3186
438 999

Os ganhos e perdas em passivos financeiros por contratos de investimen-
to podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

2009
Perda Saldo Ganho Saldo

Valorizados ao justo valor

por ganhos e perdas 11423 -9242 2181 3320 -1918 1402
Capitalizacao 10988 -7528 3460 2067 -577 1490
PPR 435 -1714 -1279 1253 -1341 -88
Valorizados ao custo

amortizado o -1305 -1305 o -1154 -1154
Capitalizacao - -837 -837 - -1153 -1153
PPR - -468 -468 - -1 -1
Total 11423  -10547 876 3320 -3072 248

Os 158 milhares de euros registados em 2009, em Outros passivos finan-
ceiros - Outros dizem respeito a valores negativos de instrumentos finan-
ceiros derivados, que se encontram analisados na Nota 6.

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS
O inventdrio detalhado de participacdes e instrumentos financeiros é

apresentado no final do anexo as demonstragdes financeiras através do
Anexo 1, sendo o resumo da sua decomposicdo como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Activos financeiros disponiveis para venda 278 147 251319
Depésitos a prazo 103 620 68279
Activos financeiros classificados ao justo valor

através de ganhos e perdas 312211 338485
Activos financeiros detidos para negociacao - 674
Derivados de cobertura 1434 -
Total participagdes e instrumentos financeiros 695 412 658 757
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No Anexo 1 estdo considerados 158 milhares de euros de instrumentos
financeiros derivados com valor negativo que para efeitos de balanco sao
apresentados no passivo.

ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR POR GANHOS E PERDAS

Encontram-se classificados nesta rubrica titulos que a Companhia
designou, como consequéncia da aplicacdo do IAS 39 e de acordo com
a opgdo tomada e a estratégia documentada de gestdo do risco, consi-
dera que (i) estes activos financeiros sdo geridos e o seu desempenho é
avaliado numa base de justo valor e/ou (ii) que estes activos contém
instrumentos derivados embutidos.

O saldo desta tipologia de activos é decomposto como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos - -

De outros emissores 10688 35863
Accdes - -
Outros titulos de rendimento variavel 301523 302622
Valor de balango 312211 338485
Valor de aquisicao 315269 339454

A Companhia possuiu nesta tipologia em 2009 e 2008, instrumentos fi-
nanceiros compostos, com derivados embutidos, em titulos de rendimen-
to fixo, com segue:

(milhares de euros)

Valor de Balango

Tipo de Risco

2009 2008

Crédito estruturado 4576 30311
Derivado de crédito 3529 3592
Outros 2583 -

10688 33903

ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

O saldo desta tipologia de activo é decomposto como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos 9256 -
De outros emissores 255358 242599
Accdes 23899 2233
Outros titulos de rendimento varidvel 10634 6487
Valor de balango 278 147 251319

A decomposicdo dos valores finais de balanco em 31 de Dezembro de
2009 e 2008, é como segue:

(milhares de euros)

Custo

oo mortizado [N Imeereace (e
Obrigagdes e outros titulos
de rendimento fixo
De emissores plblicos - - - -
De outros emissores 283157 -24 597 -15960 242599
Accdes 7365 -186 -4 947 2233
Outros titulos de rendimento
variavel 6487 = = 6487
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 297 009 -24783 -20 907 251 319
Obrigagdes e outros titulos
de rendimento fixo
De emissores publicos 9449 -193 - 9256
De outros emissores 283528 -13410 -14 760 255358
Acgoes 5518 12 -2631 2899
Outros titulos de rendimento
varidvel 10526 108 - 10634
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 309 021 -13483 -17 391 278147

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade sao apresentados
como segue:

(milhares de euros)

Saldo em 1 de Janeiro 20907 °
Dotacdes do exercicio 854 20907
Anulacdes do exercicio por venda de activos -3170 -
Reversoes do exercicio -1200 -
Saldo em 31 de Dezembro 177 25 20907

As imparidades registadas em ganhos e perdas por via de ajustamento
de justo valor em investimentos, segregado pelas respectivas categorias
sdo como segue:

(milhares de euros)

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 1200 -15 960
Accoes e outros titulos de rendimento variavel -854 -4 947
346 -20 907

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

O saldo desta tipologia de activos é decomposto como segue:

(milhares de euros)
2009 2008

Valor
Nocional

Justo
Valor

Valor
Nocional

Justo
Valor

Contratos Forward -158 10140 674 9640

ul
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Os investimentos realizados pela Companhia sdo predominantemente
em euros, detendo contudo na sua carteira algumas operagoes expressas
em outras moedas.

Desta forma, e sempre mediante autorizacdo do seu Comité Financeiro, a
Companhia efectuou alguns contratos de cobertura cambial para os res-
pectivos investimentos em divisas.

Esses contratos de cobertura cambial, apesar de nao realizarem uma
cobertura perfeita, tentam cobrir o risco cambial do capital e do juro,
através de sucessivas renovacdes ao longo do ano, utilizando para tal os
mecanismos de swap e forward.

Dado que estes contratos apresentam em 2009 um justo valor negativo,
0 mesmo é apresentado no Passivo, em Outros passivos financeiros -
Outros.

DERIVADOS DE COBERTURA

A Companhia detém, a 31 de Dezembro de 2009 instrumentos financeiros
de cobertura, que visam a cobertura de fluxos de caixa. Para o efeito, ce-
lebrou contratos designados de Swaps de taxa de juro, i.e., contratos em
que uma série de fluxos financeiros, numa dada moeda, determinados
pela taxa de juro, sdo trocados durante um periodo predefinido.

No caso concreto, os contratos celerados tiveram como propdsito a troca
de juro de taxa variavel por juro de taxa fixa, com o objectivo de protec-
cao face alteracdes da estrutura temporal ou da volatilidade das taxas
de juro, incutidas na formagdo da taxa de juro das obrigagdes de taxa
variavel, detidas pela Companhia.

Os instrumentos de cobertura tém um valor nocional 61 500 milhares de
euros e um justo valor de 1 434 milhares de euros. A maturidade destes
instrumentos é de 1 a 5 anos.

Os fluxos de caixa ocorreram numa base trimestral ou semestral, na com-
ponente de taxa varidvel e numa base anual na componente de taxa fixa,
sendo que afectardo os resultados da Companhia numa de especializagao
mensal.

As quantias reconhecidas durante o periodo em Capital Préprio com ori-
gem no derivado de cobertura foram os seguintes:

(milhares de euros)

Valor Nocional Ganhos e Perdas Efeito Global

Reserva de Reavaliacdo

61 500 710 508 1218

Os valores registados em Ganhos e Perdas foram contabilizados na rubri-
ca de Rendimentos de Investimentos.

Os valores registados na Reserva de Reavaliagao, foram contabilizados na
sub-conta - Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de cobertu-
ra em coberturas de fluxos de caixa.

Durante o ano de 2009, ndo foi contabilizado qualquer valor nos resulta-
dos do periodo com origem no capital préprio.

AIAS 39 exige que a eficacia da cobertura seja avaliada, tanto prospectiva
como retrospectiva. A Companhia procedeu aos referidos testes, no sen-
tido de quantificar o grau de cobertura, chegando a conclusdo que existiu
eficdcia na compensacdo das alteragdes no valor justo ou fluxos de caixa
do instrumento de cobertura, face aos activos cobertos, quer numa base
prospectiva, quer numa base retrospectiva.
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Neste contexto, ndo houve lugar ao reconhecimento, de qualquer valor
em ganhos e perdas, atribuiveis a ineficacia decorrente das coberturas de
fluxo de caixa relativo ao instrumento de cobertura face ao item coberto.

OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS

Para além dos instrumentos financeiros atras descritos a companhia de-
tém ainda outros activos conforme segue:

(milhares de euros)

Empréstimos concedidos 37 37
Depdsitos junto de empresas cedentes - -
Outros - -

Total de outros activos financeiros 37 37

O montante de empréstimos concedidos refere-se a empréstimos sobre
apalices.

JUSTO VALOR DE ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS REGISTADOS AO
CUSTO AMORTIZADO

O justo valor dos activos e passivos financeiros que estdo registados ao
custo amortizado, é analisado como segue:

(milhares de euros)

Valor Valor

Balango Balanco

Caixa e seus equivalentes e

depésitos a ordem 11511 11511 47783 47783
Empréstimos e contas a receber 103 657 103 657 68 316 68 316
Outros devedores por operagoes

de seguros e outras operagdes 2313 2313 8231 8231
ACTIVOS FINANCEIROS AO CUSTO

AMORTIZADO 117 481 117 481 124 330 124 330
Passivos financeiros de contratos

de investimento 425092 438999 400453 400 597
Outros credores por operagoes

de seguros e outras operagdes 3120 3120 3669 3669
PASSIVOS FINANCEIROS AO CUSTO

AMORTIZADO 428 212 442119 404122 404 266

O justo valor dos passivos financeiros de contratos de investimento é es-
timado contrato a contrato utilizando a melhor estimativa dos pressu-
postos para a projecgao dos fluxos de caixa esperados futuros e a taxa de
juro sem risco a data da emissdo. Na estimativa do justo valor foi consi-
derada a taxa minima garantida.

Todos os outros activos e passivos, tendo em conta que sao de curto pra-
zo, considera-se como uma estimativa razodvel para o seu justo valor o
saldo a data do balanco.



METODOLOGIAS DE VALORIZAGAO

O valor dos instrumentos financeiros estratificado pelo método utilizado
de valorizacdo, de acordo com os niveis prescritos no IFRS7 é analisado
como segue:

(milhares de euros)

2009

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 4

Titulos e unidades de participacdo 309157 - - 3000 | 312157
Accdes e outros titulos

de rendimento varidvel 2899 - - - 2899
Obrigagdes e outros titulos

de rendimento fixo 204 465 70837 - - | 275302
Derivados - 1434 - - 1434
Total 516521 72271 = 3000 591792

(milhares de euros)

2008

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 4

Titulos e unidades de participacao 302622 - - 3000 & 305622
Accdes e outros titulos

de rendimento variavel 5720 - - - 5720
Obrigagdes e outros titulos

de rendimento fixo 162298 99 996 - 16168 @ 278462
Derivados - 674 - - 674
Total 470640 100670 = 19168 590478

Os niveis representam a seguinte descrigdo:

Nivel 1:

Instrumentos financeiros valorizados de acordo com precos de
mercado ou providers.

Nivel 2:

Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de va-
lorizacdo considerando maioritariamente dados observaveis de mercado.
Nivel 3:

Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodo-
logias de valorizagdo considerando essencialmente pressupos-
tos ou ajustamentos ndo observdveis em mercado e com impacto
significativo na valorizagao do instrumento.

Nivel 4:

Instrumentos financeiros valorizados a custo de aquisicao.

NOTA 8 - CAIXA E EQUIVALENTES E DEPOSITOS A ORDEM

O saldo desta rubrica é analisado como segue:

(milhares de euros)

Caixa 8 1
Depdsitos em instituicoes de crédito 11503 47782
Total 11511 47783
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NOTA 11 - AFECTAGAO DOS INVESTIMENTOS E OUTROS
ACTIVOS

De acordo com as disposicdes legais vigentes, a Companhia é obrigada a
afectar investimentos e outros activos pelo total das provisdes técnicas,
de acordo com os limites estabelecidos pelo ISP.

A indicacao de quais os activos afectos e ndo afectos as carteiras de se-
guros que a Companhia explora, em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 sao
como segue:

(milhares de euros)

Seguros de Vida Seguros de Vida Seguros de Vida e

com Participacao sem Participacao Operagoes Classificados

como Contratos de Nao Afectos

Investimento

nos Resultados nos Resultados

Caixa e equivalentes 951 548 121 9891 11511
Terrenos e edificios - - - - -
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - - - - -
Activos financeiros detidos para negociacao - - - - -
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial

T-VIDA

a justo valor através de ganhos e perdas 4160 3945 304 106 - 312211
Derivados de cobertura 1434 - - - 1434
Activos financeiros disponiveis para venda 267 190 10434 - 523 278 147
Empréstimos concedidos e contas a receber 79 236 1766 10653 12002 103 657
Investimentos a deter até & maturidade - - - - -
Outros activos tangiveis - - - - -
Outros activos - - 102172 59328 161 500
Total 352971 16 693 417 052 81744 868 460

Seguros de Vida
com Participacao

nos Resultados

Seguros de Vida
sem Participacao
nos Resultados

Seguros de Vida e
Operagoes Classificados
como Contratos de
Investimento

Nao Afectos

(milhares de euros)

Caixa e equivalentes 31198 1651 10142 4792 47783
Terrenos e edificios - - - - -
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - - - - -
Activos financeiros detidos para negociagao 674 - - - 674
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial - - - -

a justo valor através de ganhos e perdas 24133 9770 304 582 = 338485
Derivados de cobertura - - - - -
Activos financeiros disponiveis para venda 233948 11538 - 5833 251319
Empréstimos concedidos e contas a receber 64718 2070 1.528 = 68316
Investimentos a deter até a maturidade - - - - -
Outros activos tangiveis - - - - -
QOutros activos - - 56 615 67163 123778
Total 354671 25029 372867 77788 830 355
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NOTA 12 - ACTIVOS INTANGIVEIS

Todos os activos intangiveis sdo valorizados ao método do custo, ndo se
registando casos de activos gerados internamente. As vidas Uteis esti-
madas sdo finitas, sendo de 3 anos para o software e os outros activos
intangiveis, e sendo as amortizacdes calculadas de forma linear.

O Value in force corresponde ao valor do custo de aquisicdo das posicdes
contratuais que resultam dos contratos angariados, incluindo todos os
direitos, obrigagdes e garantias emergentes dos mesmos. Este activo é
amortizado pelo periodo de reconhecimento do proveito associado aos
contratos adquiridos.

O saldo das rubricas dos Outros intangiveis é analisado como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Outros intangiveis 50522 50 094
Value in force 50 000 50 000
Software 434 13
Outros 88 81

Amortizagdes acumuladas -8 388 -6 020

Imparidades - -

Activo Liquido 42134 44074

O movimento ocorrido em ambos os exercicios pode ser analisado como
segue:

(milhares de euros)

Value in Force Software Outros
Saldo a 1 de Janeiro de 2008 46 363 4 27 46 394
Adicoes - 1 - 1
Amortizagdes do exercicio -2290 -4 -27 -2321
Imparidades - - - -
Transferéncias - - - -
Saldo a 31 de Dezembro de 2008 44073 i, o 44074
Adicdes - 421 7 428
Amortizagoes do exercicio -2223 -145 - -2 368
Imparidades - - - -
Transferéncias - - - -
Saldo a 31 de Dezembro de 2009 41 850 277 7 42134

As amortizagdes de activos intangiveis encontram-se distribuidas pelos
itens da conta de ganhos e perdas, como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Total de amortizagdes do exercicio 2368 2321
Custos com sinistros, liquidos de resseguro

Montantes pagos - montantes brutos 118 116
Custos e gastos de exploragao liquidos

Custos de aquisicao 355 348

Gastos administrativos 1895 1857

Gastos financeiros
Outros - -

NOTA 13 - OUTROS ACTIVOS, PASSIVOS, AJUSTAMENTOS
E PROVISOES

Activos e ajustamentos

O saldo da rubrica de Contas a receber por operagdes de seguro directo é
decomposto como segue:

(milhares de euros)

2009 2008
Activo bruto 1758 3018
Tomadores de seguro (recibos por cobrar) 1110 2380
Mediadores de seguro 470 212
Co-seguradoras 178 426
Ajustamentos -277 -604
Recibos por cobrar -277 -604
Créditos de cobranca duvidosa - -
Activo liquido 1481 2414

O saldo da rubrica de Contas a receber por operagdes de resseguro é
decomposto como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Activo bruto 431 86
Resseguradores 431 86
Ressegurados - -
Ajustamentos - -

Créditos de cobranca duvidosa B B
Activo liquido 431 86

O saldo da rubrica de Contas a receber por outras operagées é decompos-
to como segue:

(milhares de euros)

Activo bruto 401 5731
Entidades relacionadas 195 3683
Pessoal - 241
Outros valores a receber 206 1807
Ajustamentos - -
Créditos de cobranca duvidosa - -
Activo liquido 401 5731

Ul
O

Relatério e Contas 09



T-VIDA

O movimento ocorrido relativo aos ajustamentos em Contas a receber
e reflectido nas Perdas de imparidade - Outros, da conta de ganhos e
perdas, pode ser analisado como segue:

(milhares de euros)

Ajustamento de Recibos por Cobrar

Saldo em 1 de Janeiro 604 702
Dotagdes do exercicio - -
Utilizagdes do exercicio -327 -98
Saldo em 31 de Dezembro 277 604

O saldo do activo de acréscimos e diferimentos é decomposto como
segue:

(milhares de euros)

Acréscimos de rendimentos 1592 648
Rendimentos financeiros de resseguro cedido 1592 648
Gastos diferidos 429 456
Custos de aquisicao 429 456
Total 2021 1104

O saldo do activo de Outros elementos do activo diz respeito a contra-
tos de investimento comercializados pela T-Vida, mas cujos activos sao
geridos operacionalmente pela BES-Vida, Companhia de Seguros, S.Ae é
decomposto como segue:

(milhares de euros)

Saldo em 1 de Janeiro 56 615 27905
Depdsitos recebidos 58 101 37 275
Beneficios pagos -16 659 -8841
Juro técnico de exercicio 4115 276
Saldo em 31 de Dezembro 102172 56 615

O saldo do Passivo da rubrica de Contas a pagar por operagoes de resse-
guro é decomposto como segue:

(milhares de euros)

Resseguradores 473 541
Ressegurados - -
Total 473 541

O saldo do Passivo da rubrica de Contas a pagar por outras operagdes é
decomposto como segue:

(milhares de euros)

Comissoes de gestdao 627 1267
Entidades relacionadas 1 1
QOutros fornecedores de bens e servigos 8 42
Outros valores a pagar 689 209
Total 1325 1519

O saldo do Passivo de acréscimos e diferimentos é decomposto como
segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Rendimentos diferidos - -
Acréscimo de custos 3511 3352
- Custos ¢/ pessoal (subsidios e encargos) 240 119
- Custos de aquisicdo (incentivos e comissdes) 1320 504
- Fornecimentos e servicos externos 602 997
- Servigos prestados empresas relacionadas 973 1280
- Outros 376 452
Total 3511 3352

Passivos e provisoes

O saldo do Passivo da rubrica de Contas a pagar por operagdes de seguro
directo é decomposto como segue:

(milhares de euros)

2009 200

Tomadores de seguro (estornos a pagar) 303 742
Mediadores de seguro
- Comissoes a pagar 4 28
- Contas correntes 886 837
Co-seguradoras 129 2
Total 1322 1609
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NOTA 14 - PREMIOS DE CONTRATOS DE SEGURO

Os prémios de contratos de contratos de seguro sdo analisados como
segue:

(milhares de euros)

Prémios
Adquiridos

Prémios Brutos

Emitidos Variagdo PPNA

2009 2008 2009 2008 2009 2008

Ramos / Grupos de Ramos

Vida
Tradicionais 19224 | 19518 162 219 | 19062 19299
Capitalizagcdo com part.

resultados 20095 19676 - - 20095 19676
Total 39319 39194 162 219 | 39157 38975




Aindicacdo de alguns valores do ramo vida é como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Prémios brutos emitidos de seguro directo 39319 39194
Relativos a contratos individuais 23693 24453
Relativos a contratos de grupo 15626 14741

39319 39194
Periddicos 23148 23349
N&o periédicos 16171 15 845
39319 39194
De contratos sem participacdo nos resultados 6107 6000
De contratos com participagdo nos resultados 33212 33194
39319 39194
Saldo de resseguro -312 -572

NOTA 15 - COMISSOES RECEBIDAS DE CONTRATOS DE
SEGURO

Nos contratos de seguro emitidos pelo Companhia relativamente aos
quais existe apenas a transferéncia de um risco financeiro sem partici-
pacdo nos resultados discricionadria, nomeadamente produtos de capita-
lizacdo com taxa de rendimento fixa e produtos em que o risco de inves-
timento é suportado pelo tomador de seguro.

Sdo classificados como contratos de investimento e contabilizados como
um passivo, sendo as comissdes de subscricdo e de gestdo dos mesmos
registadas como proveitos e calculadas fundo a fundo, de acordo com as
condigdes gerais de cada produto.

NOTA 16 - RENDIMENTOS/REDITOS E GASTOS DE
INVESTIMENTOS

As politicas contabilisticas adoptadas para o reconhecimento de réditos
e gastos relativos a investimentos sao abordados na Nota 3. O saldo da
rubrica de Rendimentos, segregado pelos seus diversos tipos de rédito é
como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Juros 11758 20863
Activos financeiros disponiveis para venda 8892 14 828
Activos financeiros classificados ao justo valor através

de ganhos e perdas 889 1795
Depésitos, empréstimos e outros activos 1977 4240

Dividendos 97 750
Activos financeiros classificados ao justo valor através

de ganhos e perdas - 2
Activos financeiros disponiveis para venda 97 748
Derivados 637 1800
Total 12492 23413

O saldo da rubrica de Rendimentos, analisado por tipo de activo é como
segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores plblicos 512 -

De outros emissores 9269 16623
Acgoes 93 638
Outros titulos de rendimento varidvel 4 112
Derivados 575 1800
Depdsitos 2039 4240
Total 12492 23413

O saldo da rubrica de Gastos financeiros, é decomposto como segue:

(milhares de euros)

Custos imputados a funcdo investimentos 425 710
Total 425 710

NOTA 17 - GANHOS E PERDAS REALIZADOS EM
INVESTIMENTOS

As quantias registadas em ganhos liquidos de activos financeiros, segre-
gadas pelas respectivas categorias sdo como segue:

(milhares de euros)

Saldo

Activos financeiros disponiveis

para venda 7627 -2436 5191 1233 -5 060 -3827
Activos financeiros

classificados ao justo valor

através de ganhos e perdas 267 -653 -386 40 -210 -170
Activos financeiros detidos

para negociagao - -285 -285 - - -
Total 7894 -3374 4520 1273 -5270 -3997
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NOTA 18 - GANHOS E PERDAS DE AJUSTAMENTOS DE JUSTO
VALOR EM INVESTIMENTOS

Os ganhos e perdas provenientes de ajustamentos de justo valor em in-
vestimentos podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

Activos financeiros classificados

ao justo valor através

de ganhos e perdas 105 -2244 -2139 206 -1054 -848
Activos financeiros detidos

para negociagao - - - - - -
Total 105 -2244 -2139 206 -1054 848

NOTA 19 - GANHOS E PERDAS EM DIFERENCAS
DE CAMBIO

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de
activos e passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira de acor-
do com a politica contabilistica descrita na Nota 3, excepto as que resul-
tem de instrumentos financeiros valorizados pelo justo valor através dos
resultados.

O saldo é decomposto como segue:

(milhares de euros)

Activos financeiros

disponiveis para venda 1064 -1315 -251 1693 -1287 406
Activos financeiros detidos

para negociacao 468 -439 29 1311 -1563 -252
Total 1532 -1754 -222 3004 -2 850 154

NOTA 20 - OUTROS RENDIMENTOS, GASTOS E VARIAGAO DE
OUTRAS PROVISOES

O saldo da rubrica de Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de
resseguro, é decomposto como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Outros rendimentos técnicos 18 2
Comissoes de gestdo de co-seguro 17 -
Outros 1 2
Outros gastos técnicos 432 19
Comissdes de gestdo de co-seguro 4 -
Outros 428 19
Valor do ganhos e perdas -414 =17
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O saldo da rubrica de Outros rendimentos/gastos, é decomposto como
segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Outros rendimentos nao técnicos 249 428
Correccdes e acertos 1 428
Outros ganhos 248 -
Outros gastos nao técnicos 58 29
Donativos 5 10
Servigos bancarios e juros de mora 20 17
Outros gastos 33 2
Valor do ganhos e perdas 191 399

NOTA 21 - GASTOS DIVERSOS POR FUNGAO E NATUREZA

Os custos registados nas rubricas de custos por natureza a imputar, ndo
sdo evidenciados directamente na conta de ganhos e perdas, dado que
sdo distribuidos pelas 4 fun¢des principais da seguradora, encontrando-
-se os mesmos reflectidos e distribuidos pelas seguintes rubricas:

« Fungdo Sinistros: Custos com sinistros - Montantes pagos brutos

- Fungao Aquisigao: Custos e gastos de exploragao - Custos de aquisicao

« Fungao Administrativa: Custos e gastos de exploragao - Custos de
administrativos

- Funcdo Investimentos: Gastos financeiros - Outros

O processo de imputagao dos custos por natureza segue, consoante o
caso, os seguintes critérios:

- % de tempo dedicado a cada fungdo por centro de custo;
« % de utilizacdo de meios informaticos;
« % de pessoas afectas a cada funcao.



A andlise desses gastos e sua distribuicdo usando a classificagdo baseada
na sua funcdo, em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, é como segue:

(milhares de euros)

Custos Custos Custos Custos
com Sinistros de Aquisicao Administrativos com Investimentos
Custos com pessoal 98 9% 523 48% 436 40% 33 3% 1090 100%
Fornecimentos e servicos externos 123 5% 1705 68% 642 26% 41 2% 2511 100%
Impostos - - 31 62% - - 19 38% 50 100%
Amortizacdes 119 5% 355 15% 1894 80% - - 2368 100%
Provisao para riscos e encargos - - - - - - - - - -
Outros custos - - - - - - 332 100% 332 100%
Total 340 5% 2614 41% 2972 47% 425 7% 6351 100%

(milhares de euros)

Custos Custos Custos Custos
com Sinistros de Aquisicao Administrativos com Investimentos
Custos com pessoal 136 9% 726 48% 605 40% 45 3% 1512 100%
Fornecimentos e servicos externos 318 6% 3440 64% 1511 28% 106 2% 5375 100%
Impostos - - 113 62% - - 69 38% 182 100%
Amortizagdes 116 5% 348 15% 1857 80% - - 2321 100%
Provisdo para riscos e encargos - - - - - - - - - -
Outros custos - - - - - - 490  100% 490  100%
Total 570 6% 4627 47% 3973 40% 710 7% 9880 100%

O montante das Custos com o pessoal é analisado na Nota 22. O montante
dos Fornecimentos e Servigos Externos é decomposto como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Electricidade e agua - 18
Combustiveis 24 31
Material de escritério, impressos e outros 3 1
Artigos para oferta 34 34
Manutengdo de equipamento administrativo e imobilidrio 1 3
Manutencdo de equipamento informético 223 173
Aluguer operacional de viaturas e outros alugueres 64 74
Despesas de deslocagdo e representagao 22 44
Correios 104 98
Seguros 9 4
Publicidade e marketing 423 520
Limpeza, higiene e conforto - 15
Vigilancia e seguranca - 3
Outsourcing, consultadorias e trabalhos especializados 330 604
Servigos e desenvolvimentos informaticos 169 119
Quotizacdes APS 25 5
Cobranca de prémios 94 99
Exames médicos 71 77
Comissoes 348 883
Clube mediador 177 244
Prestacao de servicos operacionais 288 2282
Qutros servicos e fornecimentos diversos 102 44
Total 2511 5375
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O montante dos Impostos e taxas é decomposto como segue:

(milhares de euros)

Taxa para o ISP 50 182
Total 50 182

O montante dos Amortizacdes é decomposto como segue:

(milhares de euros)

Intangivel - Value in force 2223 2290
Equipamentos e aplicagdes informaticas 145 4
Outros - 27
Total 2368 2321

O montante dos Provisdo para riscos e encargos e Outros custos é decomposto
como segue:

(milhares de euros)

Comissdes de guarda, gestao titulos e outras comissdes 332 490
Total 332 490

O montante dos Custos e gastos de exploragdo liquidos é decomposto
como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Custos de aquisicao
Remuneragdes de mediagdo -1128 -1173
Custos imputados -2614 -4 627
QOutros custos de aquisicao -2191 -931
Custos de aquisicdo diferidos (variacao) -37 -53
Gastos administrativos
Remuneragdes de mediagao -52 -44
Custos imputados -2972 -3973
Comissdes e participagdo nos resultados de resseguro 487 905
Total -8 507 -9 896

NOTA 22 - GASTOS COM PESSOAL

O nimero médio de trabalhadores ao servico da Companhia por categoria
profissional é analisado como segue:

Direccao 2 -
Quadro Técnico 13 17
Quadro Técnico-Administrativo 1 -
Total 16 17
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O montante das despesas com o pessoal sdo discriminadas como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Remuneragdes - Orgaos sociais 159 197
Remuneracgdes - Pessoal 725 1051
Encargos sobre remuneragdes - Orgéos sociais 18 16
Encargos sobre remuneragdes - Pessoal 146 146
Beneficios pds-emprego - Planos de pensdes de beneficios definidos 10 3
Seguros obrigatdrios 12 12
Gastos de accdo social 16 29
Formacao 4 12
Outros gastos com pessoal - 46
Total 1090 1512

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 nao existiam créditos concedidos
pela companhia aos membros dos 6rgdos sociais.

Dando cumprimento a Lei 28/2009, de 19 de Junho, as remuneragdes pa-

gas individualmente aos membros dos 6rgdos sociais de administracdo,
em 2009, foram as seguintes:

(milhares de euros)

Total Anual

Conselho de Administracao 158
Pedro Guilherme Beauvillain de Brito e Cunha (Presidente) 44
Augusto Tomé Pires Fernandes Pedroso 38
Miguel Maria Pitté Reis da Silveira Moreno 38
Nuno Miguel Pombeiro Gomes Diniz Clemente 38
Total 158

Os restantes membros dos 6rgdos sociais da Companhia exercem
fungdes ndo remuneradas. Os érgdos de fiscalizagcdo, embora remunera-
dos, ndo receberam qualquer valor durante 2009.

NOTA 23 - OBRIGAGOES COM BENEFiCIOS DOS
EMPREGADOS

Pensdes de reforma

Conforme referido na Nota 3, a T-Vida estabeleceu planos de benefi-
cios definidos para os seus colaboradores, estando abrangidos quer por
pré-reforma, por morte, velhice e invalidez.

A avaliacdo actuarial dos beneficios por pensdes de reforma na T-Vida
é efectuada anualmente, tendo a Ultima sido efectuada com data de
referéncia a 31 de Dezembro de 2009.



Os principais pressupostos considerados nos estudos actuariais, para 31
de Dezembro de 2009 e 2008, utilizados para determinar o valor actuali-
zado das pensdes para os colaboradores sdo as seguintes:

2009 2008

Pressupostos financeiros
3,25%-3,75% (%) | 3,5% - 4% (°)
0,75% - 3,75% (*) |1,25% - 4% (°)
5,19% - 4,74% (*) | 6% - 5,7% (*)

Taxas de evolucao salarial
Taxa de crescimento das pensoes
Taxas de rendimento do fundo

Taxa de crescimento das reformas antecipadas 2,25% 2,50%
Taxa de desconto 5,50% 5,75%
Pressupostos demogréficos e métodos de avaliagdo

Tabua de mortalidade GKF 95 GKF 95

Suisse Re 2001 Suisse Re 2001
Project Unit Credit Method

Tabua de invalidez
Método de valorizacdo actuarial

() Relativo a responsabilidades com Administradores

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 3, a taxa de des-
conto utilizada para estimar as responsabilidades com pensdes de refor-
ma corresponde as taxas de mercado a data do balanco, associadas a
obrigacdes de empresas de rating elevado.

A 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o nimero de participantes abrangidos
pelo plano de beneficios era o seguinte:

Activos 4 4
Reformados - -

A 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os montantes reconhecidos em balan-
¢o podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Activos/ (responsabilidades) liquidas reconhecidas em balanco

Responsabilidades em 31 de Dezembro -155 -110
Saldo do fundo em 31 de Dezembro 175 123
Activos/ (passivos) a receber/entregar ao fundo 20 13
Desvios actuariais diferidos em 31 de Dezembro 16 28
Activos/ (responsabilidades) liquidas em balanco em 31 de Dezembro 36 41

A evolucdo das responsabilidades com pensdes de reforma pode ser
analisada como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Responsabilidades em 1 de Janeiro 110 91
Custo do servigo corrente 5 4
Custo dos juros 6 5
(Ganhos) e perdas actuariais nas responsabilidades -7 10
Transferéncias de outros fundos 41 -
Responsabilidades em 31 de Dezembro 155 110

A evolucdo do valor do fundo de pensdes nos exercicios de 2009 e 2008
pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Saldo do fundo em 1 de Janeiro 123 94
Rendimento real do fundo

Rendimento esperado do fundo 7 6
Ganhos e perdas actuariais 4 -13
Contribuicdes pagas pelos participantes do fundo - 36
Transferéncias de outros fundos 41 -
Saldo do fundo em 31 de Dezembro 175 123

A evolugao dos desvios actuariais diferidos em balanco pode ser analisa-
da como segue:

(milhares de euros)

Desvios actuariais diferidos em 1 de Janeiro 28 5
(Ganhos) e perdas actuariais
- nas responsabilidades -7 10
- nos activos do plano -4 13
Amortizacdo do exercicio -1 B
Desvios actuariais diferidos em 31 de Dezembro 16 28

A evolugdo dos activos a receber/passivos a entregar durante 2009 e
2008, pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

(Activos)/ Passivos a receber ou entregar em 1 de Janeiro -13 -3
Canhos e perdas actuarias das responsabilidades -7 10
Ganhos e perdas actuariais dos fundos -4 13
Encargos do ano:

- Custo do servigo corrente 5 4

- Custo dos juros 6

- Rendimento esperado do fundo -7 -6
Contribuigoes efectuadas no ano - -36
(Activos)/ Passivos a receber ou entregar em 31 de Dezembro 20 13

Os custos do exercicio com pensdes de reforma podem ser analisados
como segue:

(milhares de euros)

Custo do servico corrente 5 4
Custo dos juros 6 5
Rendimento esperado do fundo -7 -6
Amortizacdo do exercicio 1 -
Custos do exercicio 5 3
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A evolugdo dos activos/(responsabilidades) em balanco pode ser analisa-
da como segue:

(milhares de euros)

Em 1 de Janeiro 41 8
Custo do exercicio -5 -3
Contribuigdes efectuadas no ano - 36
Em 31 de Dezembro 36 41

Os activos do fundo de pensdes podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Terrenos e edificios 8096 8191
Accoes e outros titulos de rendimento variavel 17978 15161
Titulos de rendimento fixo 34080 25946
Depdsitos em instituicdes de crédito 2133 8983
Devedores e credores do fundo -565 22
Juros a receber 441 758

62163 59 061

Os valores de activos acima divulgados sao na totalidade relativos ao
Fundo de Pensdes do Grupo Tranquilidade + BES-Vida, do qual a associada
T-Vida representa cerca de 0,28% (2008: 0,21%) do total do fundo.

A evolucgao das responsabilidades e saldos dos fundos nos ultimos 4 anos
é como segue:

(milhares de euros)

Responsabilidades -155 -110 -91 -40
Saldo dos fundos 175 123 94 40
Responsabilidades (sub)/sobre financiadas 20 13 3 -
(Ganhos)/perdas actuariais ndo reconhecidos 16 28 5 -
Activos/ (responsabilidades) liquidas em balango 36 41 8 -

NOTA 24 - IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Companhia estd sujeita ao regime fiscal estabelecido pelo Cédigo do
IRC - Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas. Adicionalmen-
te, o conceito de impostos diferidos, resultantes das diferencas tempo-
rarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente
aceites para efeitos de tributacdo do IRC, é aplicavel sempre que haja
uma probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser pagos ou
recuperados no futuro.

O calculo do imposto corrente dos exercicios de 2009 e 2008 foi apurado
com base numa taxa nominal de imposto e derrama de 26,5%, a qual cor-
responde a taxa nominal aprovada a data do balanco.

A companhia tem sido objecto de inspec¢des anuais pela DGCI, cujo dlti-

mo relatério se refere ao exercicio de 2007, ndo se constatando ajusta-
mentos significativos as declaragdes entregues em exercicios anteriores.
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As declaracdes de autoliquidacdo, da Companhia, relativas aos exercicios
de 2006 e seguintes ficam sujeitas a inspecgdo e eventual ajustamento
pelas Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos.

Os activos e passivos por impostos correntes reportados nos exercicios
de 2009 e 2008 explica-se como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Activos por  Passivos por Activos por Passivos por

Impostos Impostos Impostos Impostos

Correntes Correntes Correntes  Correntes
Imposto sobre o rendimento 175 - 985 -
Retengdo de imposto na fonte - 110 15 95
Imposto sobre o valor acrescentado - 7 - -
Outros impostos e taxas - 114 - 240
Contribuicdes para a seguranca social 22 22 26 27
197 253 1026 362

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco
em 2009 e 2008 podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

Activo Passivo Liquido

2009 2008 2009 2008 2009 2008

Rubricas

Investimentos 2327 6574 - -158 2327 6416
Prejuizos fiscais 3870 4715 - - 3870 4715
Beneficios pessoal - - - - - -

6197 | 11289 - -158 6197 il Al

Os valores de 2009 e 2008 incluem valores correspondentes ao diferimen-
to por 5 anos dos impactos em sede de imposto decorrentes da transicao
para as IFRS.

Os impostos correntes e diferidos no exercicio de 2009 foram reconheci-
dos como segue:
(milhares de euros)

Ganhos
e Perdas

Outras
Reservas

Reserva de

Justo Valor

Imposto corrente 146 - 108 254
Estimativa de IRC 146 108 254
Imposto auténomo

Imposto diferido -3480 - -1747 -5227
Investimentos -742 54 -688
Prejuizos fiscais -2738 -1801 -4 539
Beneficios pessoal -

Total -3334 - -1639 -4 973




A reconciliagdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Resultado antes de impostos 6905 -17 759
Taxa de imposto 26,50% 26,50%
Imposto apurado com base na taxa oficial -1830 4706
Dividendos excluidos da tributacao -24 -191
Beneficios fiscais -3 -7
Outros proveitos e custos excluidos de tributagao 218 10
Imposto diferido activo ndo reconhecido anteriormente - 23
Imposto auténomo - 13
Imposto corrente + Diferido -1639 4554

NOTA 25 - CAPITAL

O capital da T-Vida, de 65 milhdes de euros representado por 65 milhdes
de acgoes de valor nominal de 1 euro cada, encontra-se integralmente
subscrito e realizado. A companhia tem como accionista tinico a Compa-
nhia de Seguros Tranquilidade, S.A. que realizou o capital no valor de 20
milhdes de euros em 2006 e 45 milhdes de euros em 2008.

Em 2009 houve lugar a uma realizagao de capital e a uma incorporacao
de resultados transitados negativos, ambas no valor de cerca de 12,5
milhdes de euros.

Os valores registados em Outros instrumentos de capital, de 20 e
37,5 milhdes de euros, em 2009 e 2008, respectivamente, dizem respeito
a prestacgdes acessoérias do accionista Unico.

NOTA 26 - RESERVAS

Dentro do capital préprio existem diversos tipos de reservas cuja nature-
za e finalidade sao como segue:

Reserva legal

Areserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou
para aumentar o capital. De acordo com a legislagao Portuguesa, a re-
serva legal deve ser anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro
liquido anual, até a concorréncia do capital emitido.

Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais
relativas a carteira de investimentos disponiveis para venda, liquidas da
imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios
anteriores.

Reservas por impostos diferidos

Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da
reavaliacdo de investimentos disponiveis para venda sdo posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em
resultados os ganhos e perdas que Ihes deram origem.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo
com base no balango, sobre as diferencas temporarias entre os valores
contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as
taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de
balango em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando
as diferencas tempordrias se reverterem.

Reservas livres

As reservas livres resultam da decisdo da aplicacdo dos resultados posi-
tivos obtidos no exercicio ou transitados, tomada em assembleia-geral.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as reservas podem ser analisadas
como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Reservas de justo valor de activos financeiros e instrumentos

de cobertura -12975 -24783
Reserva por impostos diferidos e correntes 3234 6568
Outras reservas 542 542

- Reserva legal 542 542
Reservas -9199 -17 673

A descricdo dos movimentos de cada reserva dentro do capital préprio
encontra-se expressa na demonstracdo de variacao de capitais proprios
que é apresentada no inicio do relatdrio e contas, em conjunto com as
demonstracdes financeiras e demonstracdo de fluxos de caixa.

A reserva de justo valor bruta, segundo a tipologia de activos, pode ser
analisada como segue:

(milhares de euros)

Titulos de rendimento variavel 120 -186
Titulos de rendimento fixo -13603 -24 597
Derivados de cobertura 508 -
Reservas de justo valor -12975 -24783

A reserva de justo valor liquida explica-se, em 31 de Dezembro de 2009 e
2008, como segue:

(milhares de euros)

2009 2008

Juro decorrido dos derivados de cobertura 926 -
Custo amortizado de investimentos disponiveis para venda 309021 297 009

309 947 297 009
Imparidade -17 391 -20 907
Custo amortizado/aquisicdo liquido de imparidade 292 556 276 102
Justo valor dos derivados de cobertura 1434 -
Justo valor de investimentos disponiveis para venda 278 147 251319

279581 251319
Reserva de reavaliagdo bruta (Justo valor - custo) -12975 -24 783
Impostos diferidos e correntes 3234 6568
Reserva de reavaliacdo liquida de impostos -9741 -18 215
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O movimento da reserva de justo valor liquida, em 31 de Dezembro de
2009 e 2008, é como segue:

(milhares de euros)

Saldo a 01 de Janeiro -18 215 -9562
Variagdes de justo valor, incluindo variagdo por alienagoes 11462 9134
Imparidade reconhecida no ano 346 -20 907
Variagdo impostos diferidos e correntes reconhecida no ano -3334 3120
Saldo a 31 de Dezembro -9741 -18 215

NOTA 27 - RESULTADOS POR ACGCAO

O resultado por accdo em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 foi o seguinte:

(milhares de euros)

Resultado liquido do exercicio 5266 -13 205
Nimero de ac¢des 65 000 000 65 000 000
Resultados por acg¢do (em euros) 0,08 -0,20

NOTA 28 - DIVIDENDOS POR ACCAO

A companhia tem como accionista Unico a Companhia de Seguros
Tranquilidade, S.A., ao qual, durante o exercicio de 2009, ndo foram nem
atribuidos nem pagos quaisquer dividendos.

NOTA 29 - TRANSACGOES ENTRE PARTES
RELACIONADAS

O capital da T-Vida é detido na sua globalidade pela Companhia de
Seguros Tranquilidade, S.A.

As contas destas entidades sdo englobadas no perimetro de consolidagdo
da ESFG - Espirito Santo Financial Group.

Os relacionamentos entre a T-Vida e sua empresa-mde Tranquilidade
ou as suas associadas, abrangem diversas dreas de negdcio, sendo as
operacoes e servicos mais relevantes as situacdes de arrendamento,
comercializacdo de seguros, resseguro e prestagao de servicos adminis-
trativos e técnicos.
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 o montante global dos activos e
passivos da T-Vida que se referem a operacgdes realizadas com empresas
associadas e relacionadas, resume-se como segue:

Activo Passivo Custos
BANCO ESPIRITO SANTO 43343 2668 2500
ESUMEDICA - - 71
BESI 21072 - -
BES LEASING 11996 - -
TRANQUILIDADE 196 - -
BES VIDA 103 764 1276 5664
BEST - 346 -
ESAF - 179 179
BAC 70 7 2
ES FINANCIER 7164 - -
Total 187 605 4476 8416

Proveitos

10044

Activo

76832

5814
1450
3368
57 608

145072

Passivo

1280

353

2723

Custos

2560
77

2913

354

5904

(milhares de euros)

Proveitos

NOTA 30 - DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

A demonstracdo das variacdes de fluxos de caixa e equivalentes, elabo-
rada numa 6ptica indirecta de origem e aplicacdo de fundos é apresen-
tada no inicio do relatério e contas, em conjunto com as demonstracdes
financeiras e demonstracdo de variagdes de capitais proprios.

NOTA 31 - COMPROMISSOS
A Companhia detém contratos de locagdo operacional referentes a ma-

terial de transporte. A maturidade das prestacdes vincendas é analisada
como segue:

(milhares de euros)

Até 3 meses 4al2 meses +1ab5anos

Contratos de locacao aperacional 13 26 26

NOTA 37 - OUTRAS INFORMA(;f)ES
NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGCOES RECENTEMENTE EMITIDAS
Adoptadas pela Companhia

Na preparacao das demonstracdes financeiras referentes a 31 de Dezem-
bro de 2009, a Companhia adoptou as seguintes normas e interpretacoes
contabilisticas de aplicagdo obrigatdria desde 1 de Janeiro de 2009:

IFRS 2 (alterado) - Pagamento com base em acgdes: condicdes de
aquisicao

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de
2008 uma alteracdo ao IFRS 2 a qual se tornou efectiva a partir de 1 de Ja-
neiro de 2009. Esta alteracdo ao IFRS 2 (i) permitiu clarificar que as condi-
¢des de aquisicdo dos direitos inerentes a um plano de pagamentos com
base em acgdes limitam-se a condigdes de servigo ou de performance, (ii)
introduz o conceito de non vesting conditions e (iii) determina que qual-
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quer cancelamento de programas, quer pela entidade quer por terceiras
partes, tem o mesmo tratamento contabilistico.

A adopgao desta norma ndo teve impacto nas demonstracdes financeiras
da Companhia.

IFRS 7 (alterado) - Instrumentos financeiros: divulgacoes

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Margo de
2009, o IFRS 7 (alterado) - Instrumentos financeiros: Divulgagdes, com
data de aplicacdo obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009. Esta alteracdo ao
IFRS 7 requer informacdo adicional nas divulgagdes sobre (i) a mensura-
cao dos justos valores, estabelecendo nomeadamente que estes devem
ser apresentados em trés niveis hierarquicos definidos na prépria norma
e (ii) sobre o risco de liquidez.

Face a natureza destas alteracdes o impacto nas demonstragées finan-
ceiras da Companhia foi exclusivamente ao nivel das divulgacdes.

IFRS 8 - Segmentos operacionais

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de No-
vembro de 2006 o IFRS 8 - Segmentos operacionais, o qual foi adoptado
para uso na Unido Europeia em 21 de Novembro de 2007. Esta norma é de
aplicacdo obrigatéria desde 1 de Janeiro de 2009. O IFRS 8 - Segmentos
operacionais define a apresentacao da informagdo sobre segmentos ope-
racionais de uma entidade.

Esta norma especifica como uma entidade deverd reportar a sua informa-
cdo nas demonstragdes financeiras anuais, e como consequéncia alterou
o IAS 34 - Reporte financeiro interino, no que respeita a informacao a
ser seleccionada para reporte financeiro interino. Uma entidade devera
efectuar uma descrigdo sobre a informacgao apresentada por segmento
nomeadamente resultados e operagdes, e ainda sobre a forma como os
segmentos sdo construidos.

Esta norma é de aplicacdo obrigatéria para as Entidades Cotadas, nesta
base ndo tem aplicacdo obrigatéria na Companhia.

IAS 1 (alterado) - Apresentacdo das demonstracgées financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro
de 2007, alAS 1 (alterado) - Apresentacdo das demonstragdes financeiras
com data de aplicagdo obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009. O IAS 1 (alte-
rado) exige que a informagao financeira seja agregada na preparagao das
demonstracdes financeiras, em funcdo das suas caracteristicas de base e
introduz a demonstracdo do rendimento integral.

Na sequéncia das alteracdes impostas por esta norma os utilizadores das
demonstragdes financeiras poderdo mais facilmente distinguir as va-
riacdes nos capitais proprios do Grupo decorrentes de transaccdes com
accionistas (ex. dividendos, transaccdes com acgdes proprias) e transac-
¢Oes com terceiras partes, ficando estas resumidas na demonstracao do
rendimento integral.

Adicionalmente, sempre que a informacdo comparativa seja reescrita ou
reclassificada, nomeadamente na sequéncia da introducao de novas nor-
mas contabilisticas, torna-se necessaria a apresentacdo de um balancgo
reportado a data de inicio do periodo comparativo incluido nas demons-
tracoes financeiras.

As alteracbes impostas pelo IAS 1 tiveram apenas efeito ao nivel da apre-
sentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia.
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IAS 23 (alterado) - Custos de empréstimos obtidos

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Margo de
2007, o IAS 23 (alterado) - Custos de empréstimos obtidos, com data de
aplicagdo obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009. Esta norma exige que as
entidades capitalizem os custos de empréstimos obtidos directamente
atribuiveis ao custo de aquisicdo, construcao ou produgdo de um activo
qualificavel, como parte integrante do custo de aquisi¢do, construcdo ou
producao desse activo.

Assim, a opcao de registar tais custos directamente nos resultados foi
eliminada. Activos qualificiveis correspondem aqueles que necessitam
de um periodo substancial de tempo para ficarem prontos para o seu uso
pretendido ou para venda.

A adopgao desta norma ndo teve impacto nas demonstracdes financeiras
da Companhia.

Alteracdo ao IAS 32 - Instrumentos financeiros: apresentaciao -
Instrumentos financeiros remiveis e obrigacées resultantes de liquidacdo

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Fevereiro
de 2008 uma alteragdo ao IAS 32 - Instrumentos financeiros: apresen-
tacdo - instrumentos financeiros remiveis e obrigagcdes decorrentes de
liquidacdo, a qual é de aplicagcdo obrigatdria desde 1 de Janeiro de 2009.
Esta alteracdo afecta a classificacdo de instrumentos financeiros remi-
veis e de obrigacoes decorrentes de liquidacdo.

De acordo com os requisitos do IAS 32, os instrumentos financeiros (i)
reembolsaveis em dinheiro ou através da entrega de outros activos fi-
nanceiros ou (ii) que concedem ao detentor um direito de exigir que o
emitente proceda a sua reaquisicdo (instrumentos remiveis), sdo classifi-
cados como passivos financeiros.

A alteragdo efectuada a esta norma e efectiva desde 1 de Janeiro de 2009,
implica que alguns instrumentos que qualificavam como passivos finan-
ceiros de acordo com o anterior IAS 32, passem a ser reconhecidos como
instrumentos de capital, caso os mesmos apresentem determinadas ca-
racteristicas, nomeadamente que: (i) representem um interesse residual
ultimo nos activos liquidos de uma entidade, (ii) facam parte de uma clas-
se de instrumentos subordinada a qualquer outra classe de instrumentos
emitidos pela entidade e que (iii) todos os instrumentos dessa classe te-
nham os mesmos termos e condicdes.

O IASB alterou ainda o IAS 1 - Apresentacdo de demonstracdes financei-
ras tendo incluido requisitos adicionais de divulgacdo relativos a este tipo
de instrumentos.

A adopgao desta norma nao teve impacto nas demonstragdes financeiras
da Companbhia.

IFRIC 13 - Programas de fidelizacdo de clientes

O IFRIC 13 - Programas de fidelizagdo de clientes foi emitido em Julho de
2007 e entrou em vigor para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho
de 2008, sendo por isso apenas relevante para o Grupo a partir de 1 de
Janeiro de 2009. Esta interpretagao aplica-se a programas de fidelizacao
de clientes, onde sdo adjudicados créditos aos mesmos como parte in-
tegrante de uma venda ou prestacdo de servicos e estes poderdo trocar
esses créditos, no futuro, por servicos ou mercadorias gratuitamente ou
com desconto.

A adopgao desta norma ndo teve impacto significativo nas demonstra-
¢oes financeiras da Companhia.



IFRIC 15 - Acordos para constru¢ido de iméveis

O IFRIC 15 - Acordos para construcdo de iméveis, entrou em vigor para
exercicios iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta interpretagao
contém orientacdes que permitem determinar se um contracto para a
construcdo de imdveis se encontra no dmbito do IAS 18 - Reconhecimento
de proveitos ou do IAS 11 - Contratos de construcdo, sendo expectavel
que o0 IAS 18 seja aplicavel a um niimero mais abrangente de transacgdes.

A adopcao desta interpretacdo ndo teve impacto nas demonstracoes fi-
nanceiras da Companhia.

IFRIC 16 - Cobertura de um investimento numa operacdo em moeda es-
trangeira

O IFRIC 16 - Cobertura de um investimento numa operagao em moeda
estrangeira é aplicavel aos exercicios iniciados a partir de 1 de Outubro
de 2008. Esta interpretacdo visa clarificar que:

« A cobertura de um investimento numa operacdo em moeda estran-
geira pode ser aplicada apenas a diferencas cambiais decorrentes da
conversdo das demonstracdes financeiras das subsididrias na sua
moeda funcional para a moeda funcional da casa-mde e apenas por
um montante igual ou inferior ao capital préprio da subsididria;

- O instrumento de cobertura pode ser contratado por qualquer entida-
de do Grupo, excepto pela entidade que esta a ser objecto de cobertu-
ra; e

- Aquando da venda da subsidiaria objecto de cobertura, o ganho ou
perda acumulado referente a componente efectiva da cobertura é re
classificado para resultados.

Esta interpretacdo permite que uma entidade que utiliza o método de
consolidacdo em escada, escolha uma politica contabilistica que permita
a determinacdo do ajustamento de conversdo cambial acumulado que é
reclassificado para resultados na venda da subsidiaria, tal como faria se
o método de consolidacdo adoptado fosse o directo. Esta interpretacao é
de aplicacdo prospectiva.

A adopcao desta interpretacdo ndo teve impacto nas demonstracgdes fi-
nanceiras da Companhia.

Annual Improvement Project

Em Maio de 2008, o IASB publicou o Annual Improvement Project o qual
alterou certas normas entdo em vigor. As alteragdes com efeitos para o
Grupo em 2009 sao como segue:

- AlteracdoaolAS1-Apresentacdodas demonstracdes financeiras, efec-
tiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteracao clarifica que apenas
alguns instrumentos financeiros classificados na categoria de negocia
¢do, e ndo todos, sao exemplos de activos e passivos correntes. A adop-
cao desta alteragdo ndo teve impacto nas demonstracdes financeiras
da Companhia.

- Alteragdo ao IAS 16 - Activos fixos tangiveis, efectiva a partir de 1 de
Janeiro de 2009. A alteracdo efectuada estabelece regras de classifica-
cao (i) das receitas provenientes da alienacdo de activos detidos para
arrendamento e subsequentemente vendidos e (ii) destes activos
durante otempo que medeia entre adata dacessdaodoarrendamentoe
a data da sua alienagdo. A adopcao desta alteracdo ndo teve impacto
nas demonstragdes financeiras da Companhia.

- Alteragdo ao IAS 19 - Beneficios dos empregados, efectiva a partir de
1 de Janeiro de 2009. As alteracdes efectuadas permitiram clarificar (i)
o conceito de custos com servicos passados negativos decorrentes da
alteracdo do plano de beneficios definidos, (ii) a interaccdo entre o re-

.

torno esperado dos activos e os custos de administracdo do plano, e (iii)
a distincdo entre beneficios de curto e de médio e longo prazo. A adop-
¢do desta alteracdo nao teve impacto nas demonstracoes financeiras
da Companhia.

Alteracdo ao IAS 20 - Contabilizacdo dos subsidios do governo e divul-
gacao de apoios do governo, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009.
Esta alteracdo estabelece que o beneficio decorrente da obtencao de
um empréstimo do governo com taxas inferiores as praticadas no mer-
cado, deve ser mensurado como a diferenca entre o justo valor do passi-
vo na data da sua contratacdo, determinado de acordo com o IAS 39
- Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracgao, e o valor re-
cebido. Tal beneficio deverd ser subsequentemente registado de acordo
com o IAS 20. A adopcgao desta alteragao nao teve impacto nas demons-
tragdes financeiras da Companhia.

Alteracdo ao IAS 23 - Custos de empréstimos obtidos, efectiva a partir
de 1 de Janeiro de 2009. O conceito de custos de empréstimos obtidos
foi alterado de forma a clarificar que os mesmos devem ser determina
dos de acordo com o método da taxa efectiva preconizado no IAS 39
- Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracao, eliminando
assim a inconsisténcia existente entre o IAS 23 e o IAS 39. A adopcao
desta alteracdo ndo teve impacto nas demonstracdes financeiras da
Companhia.

Alteracao ao IAS 27 - Demonstracoes financeiras consolidadas e separa-
das, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteracdo efectuada
a esta norma determina que nos casos em que um investimento numa
subsidiaria esteja registado pelo seu justo valor nas contas individu-
ais, de acordo com o IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento
e mensuracdo, e tal investimento qualifique para classificagdo como
activo ndo corrente detido para venda de acordo com o IFRS 5 - Activos
nao correntes detidos para venda e unidades operacionais em desconti-
nuacdo, o mesmo deverd continuar a ser mensurado no ambito do IAS
39. A adopgdo desta alteracdo ndo teve impacto nas demonstracdes
financeiras da Companhia.

Alteracao ao IAS 28 - Investimentos em associadas, efectiva a partir de
1 deJaneiro de 2009. As alteragdes introduzidas ao IAS 28 tiveram como
objectivo esclarecer (i) que um investimento numa associada deve ser
tratado como um activo Unico para efeitos dos testes de imparidade a
efectuar a luz do IAS 36 - Imparidade de activos, (ii) que qualquer perda
por imparidade a reconhecer ndo devera ser alocada a activos especifi-
cos nomeadamente ao goodwill e (iii) que as reversdes de imparidade
sdo registadas como um ajustamento ao valor de balanco da associada
desde que, e na medida em que, o valor recuperavel do investimento
aumente. A adopc¢ao desta alteragdo ndo teve impacto nas demonstra-
¢coes financeiras da Companhia.

Alteracdo ao IAS 38 - Activos intangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro
de 2009. Esta alteracao veio determinar que uma despesa com custo
diferido, incorrida no contexto de actividades promocionais ou publici-
tdrias, sé pode ser reconhecida em balanco quando tenha sido efectu-
ado um pagamento adiantado em relagdo a bens ou servigos que se-
rao recebidos numa data futura. O reconhecimento em resultados de-
verad ocorrer aquando a entidade tenha o direito ao acesso aos bens e
0s servicos sejam recebidos. A adopcao desta alteragdao ndo teve impac-
to nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Alteracdo ao IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e
mensuracao, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Estas alteragdes
consistiram fundamentalmente em (i) esclarecer que é possivel efec-
tuar transferéncias de e para a categoria de justo valor através de
resultados relativamente a derivados sempre que 0s mesmos iniciam
ou terminam uma relacdao de cobertura em modelos de cobertura de
fluxos de caixa ou de um investimento liquido numa associada ou
subsidiaria, (ii) alterar a definicdo de instrumentos financeiros ao justo
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valor através de resultados no que se refere a categoria de negociacgao,
de forma a estabelecer que no caso de carteiras de instrumentos finan-
ceiros geridos em conjunto e relativamente aos quais exista evidén-
cia de actividades recentes tendentes a realizagdo de ganhos de curto
prazo, as mesmas devem ser classificadas como de negociagdo no seu
reconhecimento inicial, (iii) alterar os requisitos de documentacio e
testes de efectividade nas relacdes de cobertura estabelecidas ao
nivel dos segmentos operacionais determinados no dmbito da aplica-
cdo do IFRS 8 - Segmentos operacionais, e (iv) esclarecer que a mensu-
racdo de um passivo financeiro ao custo amortizado, apos a interrup-
¢do da respectiva cobertura de justo valor, deve ser efectuada com base
na nova taxa efectiva calculada na data da interrupgao da relagao de
cobertura. A adopgao desta alteragao nao teve impacto nas demonstra-
¢Oes financeiras da Companhia.

Alteracdo ao IAS 40 - Propriedades de investimento, efectiva a partir de
1 de Janeiro de 2009. Na sequéncia desta alteracdo, as propriedades
em construcdo ou desenvolvimento com vista ao seu uso subsequente
como propriedades de investimento passam a estar incluidas no ambito
do IAS 40 (antes abrangidas pelo IAS 16 - Activos fixos tangiveis). Tais
propriedades em construcdo poderdo ser registadas ao justo valor
excepto se o0 mesmo ndo puder ser medido com fiabilidade, caso em
que deverdo ser registadas ao custo de aquisicdo. A adopcao desta alte-
racdo nao teve impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas, mas
que ainda ndo entraram em vigor e que a Companhia ainda nao aplicou
na elaboracdo das suas demonstracdes financeiras, podem ser analisa-
das seguidamente. A Companhia irda adoptar estas normas quando as
mesmas forem de aplicacdo obrigatdria.

IFRS 1 (alterado) - Adopcao pela primeira vez das normas internacionais
de relato financeiro e IAS 27 - Demonstrac¢ées financeiras consolidadas
e separadas

As alteracoes ao IFRS 1 - Adopcao pela primeira vez das normas interna-
cionais de relato financeiro e ao IAS 27 - Demonstragdes financeiras con-
solidadas e separadas sdo efectivas para exercicios que se iniciam apés
1 de Julho de 2009.

Estas alteragcdes vieram permitir que as entidades que estdo a adoptar os
IFRS pela primeira vez na preparacao das suas contas individuais, adop-
tem como custo contabilistico (deemed cost) dos seus investimentos em
subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas, o respectivo jus-
to valor na data da transicdo para os IFRS ou o valor de balan¢o determi-
nado com base no referencial contabilistico anterior.

A Companhia ndo espera quaisquer impactos decorrentes da adopcao
desta norma.

IFRS 3 (revista) - Concentracdes de actividades empresariais e I1AS 27
(alterada) - Demonstracdes financeiras consolidadas e separadas

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro
de 2008 o IFRS 3 (revisto) - Concentragdes de actividades empresariais
e uma alteragdo ao IAS 27 - Demonstragdes financeiras consolidadas e
separadas.

Os principais impactos das alteracdes a estas normas correspondem: (i)
ao tratamento de aquisicdes parciais, em que os interesses sem controlo
(antes denominados de interesses minoritarios) poderdo ser mensurados
ao justo valor (o que implica também o reconhecimento do goodwill atri-
buivel aos interesses sem controlo) ou como parcela atribuivel aos inte-
resses sem controlo do justo valor dos capitais proprios adquiridos (tal
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como actualmente requerido); (ii) aos step acquisition em que as novas
regras obrigam, aquando do cdlculo do goodwill, a reavaliacdo, por con-
trapartida de resultados, do justo valor de qualquer interesse sem con-
trolo detido previamente a aquisicdo tendente a obtencao de controlo;
(iii) ao registo dos custos directamente relacionados com uma aquisi¢ao
de uma subsididria que passam a ser directamente imputados a resulta-
dos; (iv) aos pregos contingentes cuja alteracdo de estimativa ao longo do
tempo passa a ser registada em resultados e ndo afecta o goodwill e (v)
as alteragdes das percentagens de subsidiarias detidas que ndo resultam
na perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos
de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteracdes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acu-
muladas numa subsidiaria passarao a ser atribuidas aos interesses sem
controlo (reconhecimento de interesses sem controlo negativos) e que,
aquando da alienacdo de uma subsidiaria, tendente a perda de controlo
qualquer interesse sem controlo retido é mensurado ao justo valor deter-
minado na data da alienagao.

Esta revisdo do IFRS 3 e alteracdo do IAS 27 sdo efectivas para exercicios
com inicio a partir de 1 de Julho de 2009. A Companhia ndo espera quais-
quer impactos decorrentes da adopgdo desta norma.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembro
de 2009, 0 IFRS 9 - Instrumentos financeiros parte I: Classificacdo e men-
suracdo, com data de aplicagdo obrigatéria para exercicios com inicio a
partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgao antecipada permiti-
da. Esta norma nao foi ainda adoptada pela Unido Europeia.

Esta normainsere-se na primeira fase do projecto global do IASB de subs-
tituicdo do IAS 39 e aborda os temas de classificagdo e mensuragao de ac-
tivos financeiros. Os principais aspectos considerados sdo os seguintes:

- Os activos financeiros passam a ser classificados em duas categorias:
ao custo amortizado ou ao justo valor. Esta decisdo sera efectuada no
momentoinicial de reconhecimento dos activos financeiros. A suaclas-
sificagao depende de como uma entidade apresenta no modelo de ges-
tdodonegdcioessesactivos financeiros e as caracteristicas contratuais
dos fluxos financeiros associados a cada activo financeiro;

< Apenaspodemser mensuradosaocustoamortizadoosinstrumentosde
divida cujos fluxos financeiros contratados representam apenas capital
e juros, isto é, contenham apenas caracteristicas basicas de divida, e a
entidade, nomodelo de gestdo do negécio, detenha esses activos finan-
ceiros com o objectivo de capturar apenas os respectivos fluxos finan-
ceiros. Todos os outros instrumentos de divida sdo reconhecidos ao
justo valor;

- Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sao reco-
nhecidos ao justo valor com as variagoes subsequentes registadas em
resultados do exercicio. Contudo, uma entidade poderd irrevogavel-
mente eleger instrumentos de capital, para os quais, as variagoes de
justo valor e as mais ou menos valias realizadas sao reconhecidas em
reservas. Os ganhos e perdas assim reconhecidos ndao poderdo ser reci-
clados por resultados do exercicio. Esta decisdo é discricionaria nao
implicando que todos os instrumentos de capital sejam assim tratados.
Os dividendos recebidos sdo reconhecidos em resultados do exercicio.

A Companhia encontra-se a avaliar o impacto da adopcdo desta norma.

IAS 39 (Alterada) - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensura-
¢do - activos e passivos elegiveis para cobertura

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma alteracdo
ao IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragao - ac-
tivos e passivos elegiveis para cobertura a qual é de aplicagdo obrigatéria
para exercicios que se iniciam a partir de 1 de Julho de 2009.



Esta alteracdo clarifica a aplicagdo dos principios existentes que determi-
nam quais os riscos ou quais os cash flows elegiveis de serem incluidos
numa operagao de cobertura.

A Companhia encontra-se a avaliar o impacto da adopgao desta norma ao
nivel das suas demonstragdes financeiras.

IFRIC 12 - Contratos de concessao de servicos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
emitiu em Julho de 2007, o IFRIC 12 - Contratos de Concessao de Servicos,
com data efectiva de aplicagdo obrigatéria em 1 de Janeiro de 2008, sen-
do a sua adopcdo antecipada permitida. A adopcgao desta interpretacao
pela Unido Europeia ocorreu apenas em 2009 sendo por isso a mesma
de aplicacdo obrigatéria para o Grupo apenas a partir de 1 de Janeiro de
2010.

O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessao de servigos publico-priva-
dos e contempla apenas as situacdes onde o concedente (i) controla ou
regula os servigos prestados pelo operador, e (ii) controla os interesses
residuais das infra-estruturas na maturidade do contrato.

Face a natureza dos contratos abrangidos por esta interpretagdo ndo se
estima impacto ao nivel das demonstracdes financeiras da Companhia.

IFRIC 17 - Distribuicées em espécie a accionistas

O IFRIC 17 - Distribuicdes em espécie a accionistas entra em vigor para
exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009.

Esta interpretacdo visa clarificar o tratamento contabilistico das distri-
buicdes em espécie a accionistas. Assim, estabelece que as distribuicdes
em espécie devem ser registadas ao justo valor dos activos distribuidos
sendo a diferenca para o respectivo valor de balango reconhecida em re-
sultados aquando da distribuicao.

A Companhia ndo espera que esta interpretacdo tenha impacto nas suas
demonstracdes financeiras.

IFRIC 18 - Transferéncias de activos de clientes

O IFRIC 18 - Transferéncias de activos de clientes entra em vigor para
exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009.

Esta interpretacdo visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos
celebrados mediante os quais uma entidade recebe activos de clientes
para sua prépria utilizacdo e com vista a estabelecer posteriormente uma
ligacdo dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continuo
ao fornecimento de bens ou servicos.

A Interpretacao clarifica:

« Ascondigdes em que um activo se encontranoambito destainterpreta-
¢ao;

- O reconhecimento do activo e a sua mensuracgao inicial;

. A identificacdo dos servicos identificaveis (um ou mais servicos em
troca do activo transferido);

« O reconhecimento de proveitos;

- A contabilizacdo da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

A Companhia ndo espera que esta interpretacao tenha impacto nas suas
demonstracdes financeiras.

Annual Improvement Project

Em Maio de 2008, tal como anteriormente referido, o IASB publicou o An-
nual Improvement Project o qual alterou certas normas que se encon-
tram em vigor, estando apenas por adoptar pela Companhia a seguinte
alteracdo:

- Alteracdo a IFRS 5 - Activos ndo correntes detidos para venda e unida-
des operacionais em descontinuacao, efectiva para exercicios com
inicio a partir de 1 de Julho de 2009. Esta alteracdo veio esclarecer que a
totalidade dos activos e passivos de uma subsidiaria devem ser classi-
ficados comoactivos ndo correntes detidos paravenda deacordocomo
IFRS 5 se existir um plano de venda parcial da subsidiaria tendente a
perda de controlo. Esta norma sera adoptada prospectivamente pela
Companhia em 2010.
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T-VIDA

ANEXO 1 INVENTARIO DE PARTICIPACOES E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Quantidade

Identificagdo dos Titulos

Designacao

1 - FILIAIS, ASSOCIADAS, EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E
OUTRAS EMPRESAS PERTICIPADAS E PARTICIPANTES
1.1 - Titulos nacionais

1.1.4 - Partes de capital em empresas participadas e participantes

BES BANCO ESPIRITO SANTO 388 200
Subtotal 388 200
1.1.8 - Titulos de divida de empresas participadas e participantes
BEF 07/11
BES EURO RENDA 16/04/2013
BES EURO RENDA 20/05/2013 - 1°S
BESLEASING FACTORING 22/08/2012
BESLEASING FACTORING 22/09/2014
Subtotal 0
Total 388 200
2 - OUTROS
2.1 - Titulos nacionais
2.1.1 - Instrumentos de capital e unidades de participacao
2.1.1.1 - Acgoes
BCP 250 000
EDP RENOVA 62500
Subtotal 312 500
2.1.1.3 - Unidades de participacdo em fundos de investimento
ES - ACCOES EUROPA 104
ES - CAPITALIZACAO 2201
ES - OBRIGAGOES EUROPA 12
ES - PLANO CRESCIMENTO 44
ES ROCK FELLER GLOBAL 10162
ES TRADING FUND 60476
Subtotal 72999
Subtotal 385 499
2.1.2 - Titulos de divida
2.1.2.1 - De divida publica
PT OT 3.2% 04/15/2011
Subtotal 0
2.1.2.2 - De outros emissores publicos
PARPUBLICA 3.5% 07/13 2200 000,00
Subtotal 0

2.1.2.3 - De outros emissores
BANCO BPI 3% 07/17/12
BANCO SANTANDER TOTTA 3.25% 10/14
BANIF FINANCE 22/12/2016
BCP 04/14 5.625%
BCP 3.75% 10/16
BCP FINANCE BANK 21/12/16
BESPL 3.375% 02/15 FVO
BESPL 5.625% 06/14
BRISA 4.797 03-09/2013
BRISA FINANCE 4.797% 09/13 FVO
BRISA PL 4.5% 12/16 FVO
CIMPOR 4.5% 05/11 FVO
EDP FIN
MONTEPIO GERAL 3.25% 07/12

Montante do
Valor Nominal

0,00

4000 000,00
1660 000,00
1753 000,00
1662 800,00
6253 600,00

15 329 400,00

15 329 400,00

0,00

0,00

0,00

2000 000,00

2000 000,00

2200 000,00

2000 000,00
400 000,00
2000 000,00
1500 000,00
2000 000,00
500 000,00
300 000,00
2000 000,00
2000 000,00
500 000,00
250 000,00
400 000,00
1500 000,00
1000 000,00

% do Valor
Nominal

100,00%
98,64%
107,91%
100,44%
99,99%

102,23%

100,33%

101,02%
99,30%
73,70%

107,48%
98,96%
89,99%
98,98%

107,05%

104,44%

104,44%
99,70%

101,43%

100,69%

101,37%

(euros)

Preco Médio Valor Total Valor de Balanco
de Aquisicao de Aquisicdo (Inclui juros decorridos)
Unitario
11,11 | 431278821 4,55 1766 698,20
4312788,21 1766 698,20
100,9% 4035 464,00 101,0% 4039492,00
91,5% | 1518285,80 98,6% 1637 424,00
90,1% | 157914444 107,9% 1891662,30
100,0% 1662 800,00 100,6% 1672774,04
100,0% | 625362536 100,5% 6284 032,10
15049 319,60 15525 384,44
19362 107,81 17 292 082,64
0,79 198 500,08 0,84 210 750,00
7,98 498 735,83 6,62 413 750,00
697 235,91 624 500,00
11,71 1213,05 10,12 1047,86
9,27 20401,29 9,21 20277,83
9,45 114,20 11,12 134,42
5,11 224,78 5,36 235,65
117,11 1190021,23 117,04 1189 309,92
104,76 | 633549195 106,56 6444 349,20
7 547 466,50 7 655 354,88
8244 702,41 8279 854,88
102,9% 2057 200,00 104,5% 2090 189,04
2057 200,00 2090 189,04
102,1% 2245 232,00 102,0% 2244 462,24
2245 232,00 2244 462,24
99,7% | 1993 900,00 102,4% 2047 835,45
100,0% 399 892,00 99,9% 399 723,45
100,0% 2000 000,00 73,7% 1474 730,00
104,4% | 1566 192,00 111,4% 1670483,72
99,9% | 1998800,00 99,8% 1996 434,88
90,8% 454 000,00 90,0% 450 110,28
99,8% 299 505,00 99,4% 298 145,55
105,8% | 2115950,00 110,3% 2205 502,00
103,9% 2078 000,00 105,7% 2113933,53
102,4% 512 000,00 105,7% 528 483,38
101,5% 253 750,00 100,0% 250058,87
102,0% 407 800,00 104,1% 416 462,68
101,8% | 1527 225,00 102,7% 1539993,64
100,4% | 1003 500,00 102,8% 1027 714,66
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(euros)

Quantidade Montante do % do Valor Preco Médio Valor Total Valor de Balanco

Identificacao dos Titulos Valor Nominal Nominal  deAquisicio  de Aquisido (inclui juros decorridos)

Designacgao Unitdrio

MONTPI 29/05/2013 2250000,00 95,22% 99,8% | 2244 375,00 95,3% 2144 273,50
PORTEL 3.75% 03/12 FVO 400 000,00 102,16% 99,7% 398 800,00 105,0% 420158,85
PORTUGAL TEL FIN 04/30/13 6% 3500 000,00 108,31% 105,2% | 3681 700,00 112,3% 3931739,97
PORTUGAL TELECOM INT FIN 5% 11/04/19 3000 000,00 100,70% 101,1% | 3032690,00 101,5% 3045 384,57
Dep Praz EUR Barclays 0,00 10215 728,06 10218 335,80
Dep Prazo EUR BCP 0,00 26 500 000,00 2652371251
Dep Prazo EUR BES 0,00 22080 000,00 22083 852,00
Dep Prazo Eur BESI 0,00 21018 355,52 21031165,01
Dep Prazo EUR MG 0,00 23681 485,30 23762710,72
Subtotal 0 | 25500000,00 129 463 647,88 129 580 945,02

Subtotal 0 | 29700 000,00 133 766 079,88 133915 596,30

Total 385499 | 29700 000,00 142 010 782,29 142195451,18

2.2 - Titulos estrangeiros
2.2.1 - Instrumentos de capital e unidades de participacao
2.2.1.1 - Accdes

FRANCE TELECOM 17 000 17,58 298 842,87 17,43 296 225,00
OMV AG 7000 29,87 209 099,34 30,29 212 030,00
Subtotal 24000 0,00 507 942,21 508 255,00

2.2.1.3 - Unidades de participacdo em fundos de investimento

FIDELITY TARGET 2015 ACCOES 151161 10,54 = 1592628,05 9,39 141970111
FIDELITY TARGET 2020 ACCOES 82914 10,57 876 231,38 8,67 719 283,20
FIDELITY TARGET 2025 ACCOES 67 924 9,32 633 240,81 8,31 564 180,23
FIDELITY TARGET 2030 ACCOES 34880 10,17 354 860,49 8,23 287136,11
FIDELITY TARGET 2035 ACCOES 9821 20,88 205 025,70 17,10 167 939,44
FIDELITY TARGET 2040 ACCOES 16723 19,37 324 005,59 17,10 285 966,38
FUNDO ESP INV IMOB FECHADO 300 000 1000,00 300 000 000,00 993,53 298 057 530,00
STENHAM BERLIN RESIDENCIAL FUND 3000 000 1,00 = 3000 285,00 1,00 3000 000,00

Subtotal 3663424 0,00 306 986 277,02 304 501 736,47

Subtotal 3687424 0,00 307 494 219,23 305 009 991,47

2.2.2 - Titulos de divida
2.2.2.1 - De divida publica

FRANCE O.A.T. 310/25/15 1000 000,00 100,91% 99,7% 997 240,00 101,5% 1014 606,84
HELLENIC REPUBLI GG 5,5 20/08/14 1500 000,00 102,34% 109,1% | 1637050,00 107,4% 161127124
HELLENIC REPUBLIC 4.3 20/03/12 2200 000,00 100,59% 104,6% 2300 760,00 104,3% 229513945

Subtotal 0 4700 000,00 4935 050,00 4921 017,53

2.2.2.3 - De outros emissores

ABB INTL FINANCE 4.625% 06/06/13 500 000,00 105,19% 105,4% 526 850,00 107,8% 539111,03
ALPHA FLOAT 17/01/2012 3000 000,00 94,35% 100,0% 3001 200,00 94,6% 2836 644,90
ANGLO AMERICAN CAP 4.25% 09/13 650 000,00 102,98% 99,8% 648 453,00 104,1% 676 338,60
AUCHAN SA 5.125% 07/14 1150000,00 107,67% 106,2% = 1221862,50 110,0% 1264 996,80
AUTOSTRADE SPA 06/09/2011 4500 000,00 99,95% 100,9% | 4540 365,00 100,0% 4501 068,60
BANCA POP VERONA NOVARA 08/02/17 4000 000,00 89,82% 99,9% | 3997 000,00 90,0% 3599 237,56
BANCO SABADELL 05/09/10 3000 000,00 101,25% 102,0% = 3059100,00 104,5% 3134 490,80
BASF FIN EUROPNV 5.125% 06/15 1000 000,00 107,98% 104,1% = 1041480,00 110,9% 1108 560,44
BASF FINANCE EUROPE 5.125% 06/15 4500 000,00 107,98% 108,7% & 4892100,00 110,9% 4988 522,00
BAYER CAP COPNV 4.625% 09/14 2000 000,00 106,09% 104,5% 2089 600,00 107,3% 2146 072,16
BBVA CAPITAL UNIPERS 13/10/2020 5000 000,00 86,70% 99,9% | 499513732 86,9% 4346 444,03
BMW FINANCE 4% 09/17/14 1000 000,00 101,92% 99,8% 998 000,00 103,1% 1030716,75
BOSTON SCIENTIFIC 6% 15/06/2011 5000 000,00 72,33% 77,0% | 384877713 72,5% 3625 520,50
CAJA CASTILLA 02/11/2016 3000 000,00 26,00% 100,0% | 3000 360,00 26,3% 788 702,49
CAJA ZARAGOZA ARAGON 25/04/2019 4000 000,00 79,44% 99,5% | 3981460,00 79,6% 3185600,44
CARREFOUR SA 5.375% 06/15 1250000,00 109,33% 107,5% | 1344150,00 112,3% 1403 839,97
COMPAGNIE ST GOBAIN 11/04/2012 2200 000,00 98,37% 99,9% | 2197 008,00 98,6% 2169157,21
COMPUTER 7.375% 15/06/11 5000 000,00 73,80% 81,1% | 405415011 74,0% 3701 366,02
CRITERIA CAIXACORP 4.125% 11/14 FVO 150 000,00 100,52% 100,2% 150 300,00 101,0% 151 479,53
DAIMLER NA CORP 5.75% 06/10 3000 000,00 101,78% 101,8% | 3055050,00 104,9% 3146 145,34
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Quantidade

Identificacdo dos Titulos

Designacao

DANSKE BANK 3.25% 10/15
DEUTSCH BAHN FIN 4.875% 03/12/19
Deutsche Bk 09/22/15

DEUTSCHE TELEKOM INT 28/03/2012
DOURM1A

E.ON INTL FIN 4.125% 03/13

EBS BUILDING SOCIETY 28/11/2016
EDISON SPA 4.25% 07/14

ERICSSON L M TEL 27/06/2014
ESPIRITO SANTO FINANCIER 4.5% 05/31/11
FRANCE TELECOM 3.625% 10/15
FUND ORD BANK 3% 11/19/14

GAS NATURAL CAP 4.375% 11/16
GAS NATURAL CAP 5.25% 7/9/2014
GE CAP EUR FUND 03/04/2014

GE CAP EUR FUND 17/05/2021
GOLDMAN SACHS 23/05/2016
GOLDMAN SACHS 30/01/2017
HENKEL AG&CO 4.625% 03/14

HIPOT 5 A2

JP MORGAN 12/10/2015

KAUPTHING BANK HF 17/08/2012
KION 2006-1 A

LEHMAN BROS HOLD 05/02/2014
LEHMAN BROS HOLD 19/05/2016
LLOYDS FLOAT 20 03/12/2020
MACQUARIE BANK 06/12/2016
MAGEL 3 A

MERCK FIN 4.875% 09/13

MERRILL LYNCH 31/01/2014
MORGAN STANLEY 13/04/2016
MORGAN STANLEY 16/01/2017
NATEXIS BANQUES POP 26/01/2017
NATL CAPITAL INSTRUMENTS PERP
NOVART 4.25 09-06/16

NYSE EURONEXT 06/30/15 5.375%
NYSE EURONEXT 5.375% 06/30/15
PELIC2 A

PELICAN 3 A

PFE 4.75 09-06/2016

PFIZER INC 3.625% 06/03/13

PHILIP MORRIS INTL 5.75% 03/24/16
RENAULT 6% 10/13/14 FVO

REPSOL INTL FIN 07/22/13 5%

ROYAL BK SCOTLAND 49

RTE EDF TRANSPORT 4.125% 09/27/16
SABMILLER PLC 4.5% 01/15
SANOFI-AVENTIS 3.125% 10/14
SANOFI-AVENTIS 3.5% 05/13
SANTANDER ISSUANCES 23/03/2017
SFR SA 07/123.375%

SLM CORPORATION 17/06/2013
SOLVAY S.A. 4.875% 01/14
STATOILHYDRO ASA 4.375% 03/15
SUEZ ENVIRON 4.875% 04/14

SUEZ ENVIRONNEMENT 4.875% 04/14
SVENSKA HANDELSBANKEN PERPETUAL
SWEDISH EXP CRED 3.625% 05/27/14
TELECOM ITALIA FINANCE 12/06/12
TELEFONICA EMIS 4.674 02/14
THEME 4 A

VATTENFALL 4.25% 05/14
VATTENFALL AB 4.125% 03/13
VEOLIA ENVRNMT 04/14 5.25%
VERBUND INTL FIN 04/15 4.75%
VODAFONE 05/09/2013

VODAFONE 13/01/2012

Montante do
Valor Nominal

1500 000,00
1500 000,00
400 000,00
2000 000,00
724 309,71
500 000,00
5000 000,00
1000 000,00
1200 000,00
7000 000,00
4622 000,00
1500 000,00
3000 000,00
500 000,00

8 000 000,00
7500 000,00
6000 000,00
3000 000,00
750 000,00
347 358,34
9200 000,00
3000 000,00
971158,71
5000 000,00
10000 000,00
5500 000,00
1500 000,00
682 884,00
1000 000,00
7000 000,00
10000 000,00
5000 000,00
2500 000,00
1400 000,00
2500 000,00
1250000,00
750 000,00
325 341,56
983 264,09
2000 000,00
2600 000,00
3000 000,00
500 000,00
2350 000,00
10000 000,00
4000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
5000 000,00
1000 000,00
7000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
2000 000,00
2500 000,00
5000 000,00
1750000,00
111521124
500 000,00
1500 000,00
1800 000,00
1000 000,00
3000 000,00
2900 000,00

% do Valor

Nominal

99,23%
106,27%
94,45%
99,45%
89,93%
104,70%
52,00%
102,70%
96,76%
99,67%
101,28%
99,70%
100,89%
106,82%
95,27%
83,52%
96,79%
96,45%
106,36%
88,60%
98,55%
23,00%
90,69%
17,00%
17,00%
83,00%
87,25%
76,00%
106,51%
97,23%
96,31%
96,03%
87,44%
67,46%
104,34%
105,38%
105,38%
87,02%
71,00%
106,53%
103,27%
110,59%
102,32%
105,58%
86,44%
101,82%
102,72%
101,26%
103,05%
94,21%
101,37%
86,64%
107,08%
105,31%
105,87%
105,87%
87,58%
102,38%
98,74%
104,79%
86,36%
104,43%
104,37%
107,31%
105,10%
99,37%
99,55%

Preco Médio
de Aquisicao

99,5%
107,6%
96,1%
99,8%
98,6%
100,0%
99,9%
101,1%
99,7%
100,3%
99,6%
99,9%
100,7%
99,9%
100,0%
99,1%
100,1%
99,8%
106,2%
97,9%
100,1%
99,3%
98,6%
99,9%
99,5%
102,6%
99,9%
98,7%
99,7%
99,6%
100,1%
100,1%
100,2%
99,7%
105,0%
96,5%
106,8%
99,2%
98,3%
107,5%
102,3%
111,3%
99,6%
104,9%
100,8%
103,5%
102,1%
100,4%
101,2%
99,9%
97,0%
100,0%
103,6%
99,7%
102,1%
99,9%
99,9%
99,8%
99,0%
103,7%
97,8%
99,6%
99,8%
104,8%
104,1%
100,9%
100,6%

Valor Total
de Aquisicdo

1492 215,00
1613 400,00
384 480,00
1995 000,00
713983,12
499 855,00
4993 150,00
1010640,00
1196 760,00
7020 242,50
4601 708,00
1498 215,00
3022 260,00
499 465,00
8000 000,00
7434 750,00
6005 400,00
2995 300,00
796 650,00
340 063,82
9207 443,48
2978 250,00
957 127,64
4996 500,00
9945 250,00
5644 142,28
1497 945,00
674 036,86
996 970,00
6971 400,00
10005 000,00
5002 500,00
2505 002,50
1396132,50
2624 750,00
1206 437,50
801 000,00
322629,52
966 635,35
2150 080,00
2660580,00
3338046,00
497 750,00
2465 705,00
10080 000,00
4140520,00
1532025,00
1003 800,00
1012 100,00
4997 250,00
970 100,00
6996 800,00
1554 300,00
997 050,00
1532040,00
998 570,00
1997 280,00
2495 500,00
4952 300,00
1815 450,00
1090 342,00
497 750,00
1497 225,00
1885 968,00
1040575,00
3027 900,00
2918 560,00

(euros)

Valor de Balango
(Inclui juros decorridos)

Unitario

100,0%
110,2%
94,5%
99,5%
90,0%
107,9%
52,1%
104,6%
96,8%
102,3%
102,0%
100,0%
101,6%
109,3%
95,5%
83,6%
96,9%
96,6%
110,0%
88,7%
98,8%
23,0%
90,9%
17,0%
17,0%
83,2%
87,3%
76,1%
107,8%
97,4%
96,6%
96,3%
87,6%
67,5%
106,7%
108,1%
108,1%
87,1%
71,0%
109,4%
105,4%
115,0%
103,6%
107,8%
86,8%
102,9%
104,8%
101,9%
105,2%
94,2%
102,9%
86,7%
111,8%
108,8%
108,9%
109,4%
87,6%
104,5%
98,8%
109,0%
86,5%
107,1%
107,6%
110,9%
108,5%
99,5%
99,8%

1499 826,14
1652949,33

377 878,92
1989 254,10

651 566,29

539 333,57
2604 890,42
1045 860,42
1161223,43
7164 173,96
4716 748,12
1500678,08
3048 049,56

546 697,97
7639 289,33
6272 495,75
5813 890,27
2899 069,40

824 995,46

308 021,32
9089 556,76

690 000,00

882 608,84

850 000,00
1700 000,00
4576 071,20
1309 877,50

519 729,05
1077 807,46
6817 951,31
9655 857,50
4813912,06
2190 395,92

944 603,88
2666 381,32
135110375

810 662,24

283 249,14

698 486,35
2187321,33
2739523,50
3450939,17

518 031,67
253335472
8677 783,89
4115 609,60
157174551
1019401,02
1052 248,32
4711736,55
1029037,72
6068 242,60
1677 307,92
1088 489,79
1633 500,44
1094 342,76
1752068,44
2613536,95
494112333
1907 120,99

964 446,17

535 316,58
1614 572,64
1996 574,65
1084 610,34
298372593
2894 135,19

76



(euros)

Identificacdo dos Titulos Quantidade Montante do % do Valor Preco Médio Valor Total Valor de Balangco

Valor Nominal Nominal de Aquisicao de Aquisicao (Inclui juros decorridos)

Unitario

VOLKSWAGEN INTFN 3.75% 11/16/10 1500 000,00 101,81% 99,9%  1498815,00 102,3% 1534048,48
VOLKSWAGEN INTFN 5.375% 11/15/13 1000 000,00 107,34% 104,3%  1042690,00 108,0% 1080185,28
VOLVO TREASURY 7.875% 10/12 300 000,00 110,22% 105,0% 315000,00 112,2% 336 552,62
XSTRATA CAN FIN 05/11 5.875% 1500000,00 104,73% 100,3% 1504 332,00 108,2% 1623517,11
Subtotal 0| 251821527,66 251961 496,13 224559 312,50

Subtotal 0| 256521 527,66 256 896 546,13 229480 330,03

Total 3687424 256 521527,66 564 390 765,36 534 490 321,50

2.3 - Derivados de Negociacao
Forward’s Moeda -157 978,60

Total 0 0,00 0,00 -157 978,60

2.4 - Derivados de Cobertura

IRS SWAP 1433956,98
Total 0 0,00 0,00 1433 956,98
Total 4072923 286 221 527,66 706 401 547,65 677 961 751,06
3 - TOTAL GERAL 4461123 301550 927,66 725763 655,46 695 253 833,70

~
~
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BETTINA POUSTTCHI b. 1971 Mainz - Germany, “Hetley Tree”, 2008 Fotografia: 180x 225cm Edicdo: 3/6 + 2PA Cortesia Buchmann Galerie
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It EE MANUEL MACEDO PEREIRA
Revisor Oficual de Contas N 312

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

L.

Examinei as demonstragoes financeiras da T-VIDA, COMPANHIA DE SEGUROS,
S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2009, (que evidencia um
total de 868.460 milhares de euros ¢ um total de capital préprio de 81.067 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido de 5.266 milhares de euros), a Conta de Ganhos e Perdas, a
Demonstragio do Rendimento Integral, a Demonstragao dos Fluxos de Caixa, o Mapa de
Vanagio de Capitais Préprios do exercicio findo naquela data, e o correspondente Anexo.
Estas demonstragoes foram preparadas em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites para o sector segurador em Portugal.

RESPONSABILIDADES

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de demonstragoes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira da
Empresa ¢ o resultado das suas operagoes, bem como a adopgio de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A minha responsabilidade consiste em expressar uma opiniio profissional e independente,
baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.
AMBITO
4. O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de

Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel
sobre se as demonstragoes financeiras estio 1sentas de distorgoes matenialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluru:

¢ a venficagio, numa base de amostragem, do suporte das quanuas e divulgagoes
constantes das demonstragoes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragao, utilizadas na sua
preparacio;

¢ a apreciagio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua
divulgacio, tendo em conta as circunstancias;

¢ averificacio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

¢ aapreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragoes
financeiras.

W 5 de Ourubro, 115 = 6% Letra 1 = 1050052 LISBOA
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JOSE MANUEL MACEDO PEREIRA
Revisor Oficial de Conras N* 312

5. O meu exame abrangeu também a verificagao da concordincia do relatério de gestio com as
demonstragoes financeiras.

6. Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressio da munha
OpINAO.

OPINIAO

7. Em minha opinido, as referidas demonstracoes financeiras apresentam de forma verdadeira ¢
apropriada, em todos os aspectos matenalmente relevantes, a posi¢io financeira da T-VIDA,
COMPANHIA DE SEGUROS, S.A em 31 de Dezembro de 2009, o resultado das suas
operagoes ¢ os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites para o sector segurador em Portugal.

8. L rambém meu parecer que o relatorio de gestio é concordante com as demonstragoes
financeiras.

ENFASE

9. Sem afectar a opinido expressa no pardgrafo n.” 7, chamo a atencio para a situagio seguinte:

a) Conforme descnto na nota n.” 25 (Capital) do Anexo as Demonstragdes Financeiras, a
Companhia efectuou,no exercicio de 2009, um aumento do capital social no montante
de 12.489 milhares de euros e, em simultineo, uma redugio do capital social no mesmo
montante com vista a cobertura de prejuizos dos exercicios anteriores, permanecendo o
capital em 65.000 milhares de curos.

Lisboa, 08 de Margo de 2010 ~

José Matrifel Macedo Pereira

Av, 5 de Outubro, 115 = 67 Letra 1 = 10504052 LISBOA Tel: 217 991 700 = Fax: 217 991 704
F-mal: imacedoperamafmarl welepac.pt
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmos. Senhores Accionistas da
T-VIDA, COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.,

No cumprimento das disposi¢coes legais e do contrato de sociedade,
cumpre-nos submeter a vossa apreciagdo o Relatdrio sobre a actividade
fiscalizadora desenvolvida pelo Conselho Fiscal, bem como o nosso
Parecer sobre o Relatdrio, as Contas e a proposta de aplicacdo de
resultados que o Conselho de Administracdo da T-VIDA, COMPANHRIA DE
SEGURQS, S.A.. gpresentou relativamente ao exercicio findo em 31de
Dezembro de 2009 e, ainda, a nossa apreciacdo sobre a respectiva
Certificac@o Legal das Contas que o Revisor Oficial de Contas da
Companhia emitiv oporfunamente.

Ao longo do exercicio de 2009, o Conselho Fiscal acompanhou com
regularidade a actividade da Companhia e a sua gestdo, tanto através
da andlise dos documentos de informacdo de gestdo e contabilistica
que nos foram regularmente disponibilizados, como dos esclarecimentos
complementares que solicitdmos a Administracdo e aos Servicos da
Companhia a quem cabe a responsabilidade operacional, de quem
obtivemos sempre toda a colabora¢cdo solicitada, e ainda através das
acgdes de verificac@o que considerdmos necessdrias para o
cumprimento das nossas obrigacdes legais e estatutdarias.

Em 2009, a T-Vida prosseguiu a sua estratégia de negocio, apresentando
um crescimento de producdo de 18.767 mihares de euros (ndo
considerando a emissdo da Operacao de Capitalizacdo no valor de 310
milhdes em 2008), o que representa uma variagcdo positiva de 21,9% e
uma receita de 102.811 milhares de euros. A estratégia baseou-se,
sobretudo, no crescimento de PPR e de seguros de vida risco, € no
reforco da sua posicéio no segmento de Empresas e Negocios.

Constatamos com satisfagdo que a Companhia continua a sua politica
de utilizacdo racional dos recursos, mantendo na sua actividade

1 P /e
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operacional e financeira uma politica de minimizagcdo dos riscos
inerentes & sua actividade.

Neste ano realce, ainda, para a diminuicdo das Prestacdes Acessorias
em 17,5 milhdes de euros e para a readlizacdo de capital e a uma
incorporacdo de resultados transitados negativos, ambas no valor de
cerca de 12,5 milhoes de euros.

Como nos compete, acompanhdmos também (i) a verificagcdo dos
registos contabilisticos e dos correspondentes documentos de suporte e
(i) a apreciagdo das politicas contabilisticas e dos critérios valorimétricos
adoptados pela Companhia, fungdes estas da responsabilidade do
Senhor Dr. José Manuel Macedo Pereira, Revisor Oficial de Contas,
designado pela Assembleia Geral para proceder ao exame e
certificacdo legal das contas da Companhia.

Apods o final do exercicio de 2009 procedemos & apreciacdo do
respectivo Relatdério e Contas que o Conselho de Administracdo
oportunamente preparou e nos apresentou, tendo constatado que o
mesmo obedece as disposicdes legais e estatutdrias aplicaveis e refere
os aspectos mais relevantes que caracterizaram a actividade da
Companhia durante o ano findo em 31 de Dezembro de 2009.
Oportunamente, e nos termos do n.° 1 do artigo 452° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal aqpreciou, ainda, a
Certificacdo Legal das Contas do exercicio de 2009, datada de 8 de
Marco de 2010, emitida sem reservas pelo referido Revisor Oficial de
Contas e com a qual concordamos.

Como resultado das accoes de fiscalizacdo exercidas e acima
resumidas, e das respectivas conclusdes, somos de Parecer que a
Assembleia Geral da T-VIDA, Companhia de Seguros, S.A. aprove:

a) O Relatério de Gestdo, datado de 23 de Fevereiro de 2010, e os
restantes documentos de prestacdo de contas do exercicio findo em
31 de Dezembro de 2009, apresentados pelo Conselho de
Administracao;

s
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b) A proposta do Conselho de AdministracGo para aplicacdo dos
resultados liquidos do exercicio de 2009, no montante de +5.245.689
euros, nos termos constantes do ponto 2.5 do Relatdrio de Gestdo,
acima referido.

Lisboa, 9 de Margco de 2010

7 7
Anténio Ricardo Espirito Santo Bustorff — Presidente
%&»{f, B
Jﬁ/de FgegZRodrigues - Vogal

r/d

Maria Madalena Frc?fc e Silva Quin’rcnilhaﬁ(cntas Moura — Vogal
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